/%4 Crescit Protect

Crescit Protects forvaltningsstrategi

Crescit Protect ar en global aktiefond med systematiskt skyddad nedsida. Fonden dr konstruerad for att erbjuda den langsiktiga aktiemarknadspremien
men med betydligt ldgre risk dn traditionella aktieindex for att 6ver tid utnyttja ranta-pa-rianta effekten av att undvika stora nedgangar.

«  Geografisk allokering pa aktieindexniva, ingen vy pa specifika bolag eller sektorer.

«  Skrdddarsytt skyddsprogram av siljoptioner pa respektive index for att undvika stora borsfall.

» Hog korrelation mot globala aktier under lugna perioder, avtagande korrelation storre fall.
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Aktier har historiskt sett gett hogre avkastning dn andra
tillgangsslag tack vare foretagens tillvaxt och stigande vinster.
Detta gor aktier sarskilt attraktiva for 1angsiktiga investerare
som soker kapitaltillvaxt.

Aktier har potential att 6vertriaffa inflationen over tid, eftersom
foretag kan hoja priser och 6ka sina intakter i takt med
ekonomisk tillvaxt. Detta gor att aktier kan bevara kopkraften
bittre an manga andra investeringar.

Aktier erbjuder mojlighet att sprida investeringar 6ver olika
branscher, regioner och foretag, vilket minskar risken for
enskilda foretags misslyckanden. En diversifierad aktieportfolj
kan oka chansen till stabil avkastning.

Bakgrund: Tillgangsallokering

January 1802 - December 2013 indicative of future results.
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Bakgrund: Aktierisken
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Protect: Hantering av risken

Finanskrisen 2007-2009 Covid - varen 2020
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Protect: Utveckling

Den langsiktiga avkastningen har en hog korrelation med

aktiemarknaden men tack vare skyddsprogrammet paborjas
aterhamtningen efter storre borsnedgangar fran en hogre bas vilket

over tid skapar en Overavkastning mot index. Skyddsprogrammet

moijliggor en fullskalig allokering mot aktier aven i tider av kris.
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Protect: Exponering

Global exponering

Protects allokering gors genom derivat och skyddsprogrammet handlas dagligen och systematiskt. For att
strategin skall vara effektiv méste transaktionskostnaderna vara laga och likviditeten god i underliggande
optionsmarknader.

Nuvarande breda globala aktieindex saknar likvida optionskontrakt. Det gor dven storbolagsindex pa
mindre marknader och pa de mest volatila marknaderna. Index med hog volatilitet ar inte lampliga for
Strategin. Crescit har darfor byggt en korg bestaende av fyra index som med hog historisk korrelation
representerar en global aktieportfolj. Malet ar att spegla global borsmarknad och dess utveckling.
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Protect: Historisk avkastning
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Optimal sharpe m.
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Protect: Riskjusterad avkastning
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Portfoljkonstruktion
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—— O med hansyn till respektive marknads férutsattningar.

Langden pa skydden ar mellan 6-12 manader. Mars/April 2020 var den samsta respektive nast basta

borsmanaden sedan fondstart. Index foll -13,5% for att sedan
aterhamta +10,8%. For bada dessa manader skapade Protect
positiv avkastning om +1,6% foljt av +0,8%.

Skydden finansieras genom att fonden saljer bort
kortdaterad uppsida i form av kdpoptioner.



Protects saljoptionsprogram skapar en lagsta niva for
——O fondens marknadsexponering.

——O Avstandet till I6senpriset skapar ett saljoptionsgolv

Utover saljoptionsprogrammet har fonden ett
kapitalskydd med nuvarande férfall 2033.

Avstandet till kapitalskyddet korrigeras dver tid och
balanseras emot saljoptionsgolvet.

Protects skyddsprogram

Tva lager av skydd emot fallande marknader

Portfoljutvecklingen skyddas av det rullande
sidljoptionsgolvet samt ett kapitalskydd som sédkerstaller
utvecklingen till 2033.




Protects skyddsprogram

I T T T T T T T T T T T 00/0
-2%
-4%

-10%

-6%

-8%

-10%
-12%
-14%
-16%
-18%

-20%

d-23 j24 24 m24 a-24 m-24 24 j24 a24 s24 024 n-24
-30%
_—-10% -20% —-30%

Index M Protect -40%



/%4 Avkastn
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Protect SEK
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- Protect SEK
Protect SEK

Year Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD
2019 3,6% -48% 2,0% 52% -1,3% 1,1% -1,7% 1,7% 0,4% 6,03%
2020 1,2% -49% 48% -0,7% -24% -0,6% -3,3% 3,4% 1,0% -3,6% 3,9% -1,5% -3,25%
2021 1,6% 3,6% 6,0% 0,1% -14% 4,0% 2,1% 2,6% -1,7% 1,8% 4,3% 3,6% 29,76%
2022 -1,6% -0,7% -0,2% 1,2% -3,1% 0,0% 2,7% 1,8% -12% 32% -1,3% -5,0% -4,41%
2023 49% -1,0% 1,2% 03% 52% 3,3% -1,0% 1,6% -3,7% -0,1% -1,7% -2,3% 6,29%
2024 52% 2,6% 06,6% -0,1% -1,8% 18% 2,0% -4,1% -0,1% 4,43% 5,40% 23,64%




/%4 Fondfakta

ADMINISTRATOR WAHLSTEDT & SAGERYD
TILLSYNSMYNDIGHET FINANSINSPEKTIONEN

HEMSIDA WWW.CRESCIT.SE
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