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1. Inledning
1.2 Styrelsen i Crescit har med ledning av EUROPAPARLAMENTETS OCH
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RADETS FORORDNING (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella
tjdnstesektorn (”Disclosureférordnignen” eller ”SFDR”), antagit foljande Policy
for integreringen av hallbarhetsrisker i Fondbolagets investeringsbeslutsprocess
samt investeringsradgivning..

Definierade uttryck ska ha den betydelse som framgar i avsnitt 9 nedan.
Om Crescit Asset Management AB

Crescit Asset Management AB (”Fondbolaget” eller ”Crescit”) &r ett
svenskregistrerat fondbolag som sedan 2013 har tillhandahallit alternativa
investeringar, framst i form av absolutavkastande fonder, alltsa fonder som ska
leverera en positiv avkastning oberoende av hur marknaderna rér sig. Crescits
forvaltningsgrund ar att utnyttja borsens langsiktiga vardetillvaxt genom
exponering via aktieindexderivat, parallellt med att arbeta med omfattande skydd
for negativa borsutfall. Crescit forvaltar specialfonden Crescit hedge som drivs
med en absolutavkastandestrategi samt specialfonden Crescit Protect, som &r en
trygghetssdkande fond med avkastningspotential.

Crescits malsattning i sin forvaltning ar att uppna en god absolut avkastning till
lagre risk an aktiemarknaden och verka fér en hallbar utveckling. Crescit hedge
jamfor sig inte med ett aktiemarknadsindex i sin forvaltning utan med svensk 90
dagars statsskuldvaxel. Crescit Protects mal ar att ge sina andelségare en aktielik
avkastning 6ver tid och att utbytet mellan avkastning och risk — den riskjusterade
avkastningen — ska vara battre &n MSCI World Index. Crescit Protect jamfor sig
inte med ett index i sin forvaltning. Inget hallbarhetsindex anvands i
forvaltningsstrategin. Ett ansvarsfullt agerande &r en grundforutséttning for
langsiktigt vardeskapande i ett foretag. Saledes blir ansvarsfulla och hallbara
investeringar en viktig forutsattning for att uppna Crescits mal om att generera en
stabil langsiktig avkastning.

Crescit bedriver en aktiv forvaltning vilket innebar att forvaltarna noga analyserar
varje investering utifran relevanta fragor avseende finansiella och icke-finansiella
resultat och risker, kapitalstruktur, mojligheter till social och miljdmaéssig
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paverkan. Detta gors genom inhamtande av information fran externa kallor samt
genom egen analys utifran Crescits egna faststéllda urvalskriterier.

Férvaltningen ska enligt tillampliga regelverk uteslutande ske i fondandelsagarnas
gemensamma intresse. Fondbolaget ska alltid agera med syfte att uppna béasta
mojliga avkastning till fondernas andelsagare i forhallande till fondernas
malsattning och placeringsstrategier. De majligheter till miljomassigt eller socialt
hallbara investeringar som ar kopplat till fondernas tillgangsallokering i de olika
fonderna, ska tillvaratas av Fondbolaget i syfte att framja detta mal. Aven vid
investeringar i rdntebdrande vardepapper, aktierelaterade indexpositioner eller
investeringar i andra finansiella derivatinstrument, ska mojligheter till social och
miljomassig paverkan tillvaratas i den utstrackning forvaltningsstrategin tillater.

Syftet med Crescits Hallbarhetspolicy

Syftet med denna policy &r att faststélla Crescits policy for socialt och
miljomassigt hallbara investeringar (s.k. ”Hallbarhetspolicy”) samt att beskriva hur
Fondbolaget integrerar hallbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess. Syftet ar
aven att informera om de hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas till
Fondbolagets kunder. Informationen utgar fran EU:s forordning 2019/2088
Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) samt EU:S férordning
2020/852, Taxonomin..

I hallbarhetspolicyn faststélls inriktningen for Fondbolagets arbete med hallbara
investeringar och Fondbolagets agerande som investerare. Policyn anger hur
Fondbolaget i férvaltningen ska integrera miljomassiga och sociala
hallbarhetsfaktorer.

Policyn for hallbara investeringar ska beslutas av styrelsen och ar ett styrdokument
som fortlépande ska efterlevas i férvaltningen. Policyn uppdateras och beslutas av
styrelsen minst arligen. Policyn ska ocksa anvéandas for kommunikation med
existerande och blivande fondandelsagare och ska darfor publiceras pa
Fondbolagets hemsida: https://www.crescit.se/.

Tillampliga regelverk

Crescits fonder ar s.k. specialfonder och skiljer sig darigenom fran traditionella
aktie- och obligationsfonder. Crescits verksamhet regleras darfor bade av lagen
(2004:46) om vardepappersfonder samt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Forvaltningen av varje enskild fond ska dessutom
ske i enlighet med de fondbestdmmelser som godkénts av Finansinspektionen.

Enligt 4 kap. 24 8 lagen om vardepappersfonder ska ett fondbolag for varje
forvaltad fond Iamna den information som behdvs for forstaelsen av fondens
forvaltning med avseende pa hallbarhet. Informationen ska lamnas i Crescits
informationshroschyr eller arsheréattelse och ska beskriva vilka hallbarhetsaspekter
som beaktas i forvaltningen, den eller de metoder som anvénds for
hallbarhetsarbetet samt uppféljningen av hallbarhetsarbetet.

Fondbolaget iakttar vidare de relevanta branschregler som getts ut av
Fondbolagens Forening i den man den finns tillganglig for allmanheten.

Miljomassiga och sociala hdllbarhetsataganden
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Crescits nuvarande fonder under forvaltning gor inga investeringar i enskilda
bolags aktier utan investerar framst emot aktieindex via derivatpositioner. De
likvida medlen investeras i obligationer utgivna av foretag samt av stater. Utan
aktiens rostratt sker ingen bolagsstyrning pa bolagsniva.

For investeringar i obligationer utgivna av stater men atar sig forvaltningen att
beakta de hallbarhetsaspekter som beskrivs nedan:

For att beddma och motverka risken att en investering bidrar korruption tar
Hallbarhetspolicyn utgangspunkt i Organisationen Transparency International och
dess korruptionsindex for att beddma ett lands och darmed en investerings grad av
korruption. https://www.transparency.org/en

For att beddma och motverka risken att en investering bidrar till att bryta mot
nagon av FN:s deklarerade politiska och manskliga rattigheter, tar
Hallbarhetspolicyn utgangspunkt i Indexet for manskliga rattigheter Freedom
House och dess screening index, for att mata ett land eller territorier utifran hur val
de foljer och efterlever manskliga rattigheter.
https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores

Crescit atar sig vidare att inte investera i tillgangar utgivna eller kopplade till
lander som ar uppsatta pa FN:s sanktionslista, i enlighet med artikel 41 i FN-
stadgan.

Crescit atar sig dven att bara investera i Iander som ingar i Organisationen for
ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD), avseende investeringar i
skuldférbindelser utfardade eller garanterade av stater.

For investeringar i obligationer utgivna av foretag har Crescit valt att exkludera
foretag med vars huvudsakliga verksamhet omfattar alkohol, vapen, betting, olja
och gas samt pornografi.

Investeringar i andra fondandelar begrénsas till fonder som &r klassificerade som
en artikel 8 fond.

Hur atagandena i forvaltningsstrategin forklaras i avsnittet nedan om Crescits
hallbarhetsstrategi, exkluderings och inkluderingskriterier.

Crescit har dven undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar
(UNPRI). Detta initiativ och dess riktlinjer &r vagledande fér Fondbolagets arbete
och utgdr tillsammans med de vérderingar som kommer till uttryck i Crescits
foretagskultur en tydlig och gemensam grund for fondernas forvaltning.

Hallbarhetsstrategi

Allméant om hallbarhetsstrategi

Som en del av Crescits Hallbarhetspolicy utgor Crescits Hallbarhetsstrategi, i.e.
vilka strategier fondbolaget anvéander i forvaltningen for att integrera
hallbarhetsrisker. Att anta och l6pande félja upp sin Hallbarhetsstrategi ar ett krav


https://www.transparency.org/en
https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores

som alla Fondbolag maste forhalla sig till for att efterleva artikel 3 i
Disclosureforordningen.*

Omfattning

6.2 Hallbarhetsstrategin utgor en integrerad del av forvaltningen och galler for
Fondbolagets och Fondernas direkta och indirekta investeringar. Oavsett om det
ror aktiederivatindex, OTC-derivat, foretagskrediter, statsobligationer eller nagon
annan typ av allokering. Vid sadana indirekta investeringar som forvaltaren gor,
for att t.ex. hantera fondens likviditet eller allokering inom en viss region eller stat,
galler att policyn ska tillampas i sa stor utstrackning som mojligt utifran radande
forvaltningsstrategi och placeringsbegransningar.

Integrering av hallbarhetsrisker

6.3 | den I6pande verksamheten och i forvaltningen kan tillvagagangssattet for
hallbarhetsintegrering skilja sig at beroende av vilka instrument som ger
exponering till underliggande marknader. Aven val av tillgangsslag och
forvaltningsinriktning paverkar tillvagagangssattet.

Identifiering av hallbarhetsrisker och dess paverkan pa verksamheten
6.4 Crescit har identifierat foljande hallbarhetsrisker som ska integreras och tas hansyn
till i forvaltningen:

Fysisk risk: Med fysisk risk avses fordndringar som orsakats av
klimatforandringar vilket skulle kunna inkludera varmebéljor, kraftiga
dversvamningar eller torka alternativt mer langvariga omstallningar som
forandringar i vaxtsasonger eller nederbdrdsmanster. | Crescits forvaltning utgor
dessa direkta och reala risker som kan paverka finansiella marknader och dess
derivat.

Omstallningsrisk: Den globala omstéallningen bort fran beroendet av fossila
bréanslen och liknande energikéallor som anses produceras ohallbart innebéar en
mangd utmaningar. For de som handlar derivat liksom oss pa Crescit ar det svart
att styra om likviditeten fran ett terminskontrakt till ett mer hallbart sadant dver en
natt. Aktorerna pa marknaden behover tid for att skala ned sina positioner och ta in
nya instrument i sina handels- och clearingsystem. Omstallningsfaser som hanteras
ineffektivt kan leda till 6kad prisvolatilitet och paverka prishildningen negativt for
saval slutanvandaren som hela realekonomin.

Operationell risk: Hallbarhetsrisker kan medféra operationella storningar pa
derivatmarknaderna. Som Covid19-pandemi sa tydligt visade under 2020 kan
dessa storningar yttra sig pa ovantade sétt.

6.5 Crescit anser att hallbarhetsrisker, i det fall att de intraffar, skulle kunna ha en
materiell paverkan pa langsiktig finansiell vardeutveckling. En undermalig
hantering av hallbarhetsrisker kan leda till ineffektivitet, operationella storningar
och ryktesrisk for Fondbolaget, vilket i slutandan kan komma att paverka var
formaga att forvalta enligt antagna investeringsstrategier. Skulle en incident
relaterad till nagon av de ovan definierade hallbarhetsriskerna intraffa kan
konsekvenserna bli mangfasetterade och skilja sig at beroende pa den specifika

! Forordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den
finansiella tjanstesektorn.
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risken. En sadan handelse skulle kunna resultera i en materiell negativ paverkan pa
vardet av en underliggande tillgang och darmed fondernas andelsvarde (NAV).

Crescits definition av hallbara investeringar

For att som Fondbolag och forvaltare kunna efterleva sin hallbarhetsstrategi och de
metoder man valt for att framja hallbarhet i sin forvaltning behover hallbara
investeringar definieras for att pa sa satt skapa ett investeringsuniversum att
forhalla sig till. Vare sig det ror sig om att valja in-, vélja bort-, eller pa annat satt
beakta héllbara investeringar.

Crescits definition av vad som utgor en hallbar investering utgar fran vad som
anges i artikel 2.17 i SFDR samt vad som vid var géllande tillfalle anges i niva Il-
regelverk sa som den delegerade forordningen till SFDR.?

Utover vad som anges som en hallbar investering i artikel 2.17 har Crescit
preciserat vad Bolaget anser vara en socialt hallbar investering for investeringar i
obligationer och statspapper utgivna av en stat, utifran en modell dar en sadan
investering maste uppna ett visst vérde utifran anti-korruption och uppfyllandet av
manskliga rattigheter for att kunna klassas som socialt hallbar.

Framjande av hallbarhet

For de av Crescits fonder som framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i sin
forvaltning integreras miljo-, sociala hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut.
Crescit anvander sig av tva metoder for att framja hallbara investeringar i sin
hallbarhetsstrategi. De metoder som anvands ar valja in investeringar som Crescit
anser vara i linje med vad man definierat som hallbara investeringar samt metoden
valja bort sadana investeringar som Crescit anser inte uppfylla de krav som Crescit
satt upp som sina exkluderingskriterier i fondforvaltningen.

Valjain

Crescit anvander metoden valja-in, for sadana investeringar som man identifierat
som socialt hallbara utifran sin Hallbarhetsstrategi. Urvalskriteriet for investeringar
i statsobligationer utgar i sin tur ifran en screening/scoring-modell som sker i tva
led, dar bedémningen gors utifran det land som gett ut obligationen.

For att ett land utifran vilket en statsobligation har getts ut ska anses socialt hallbar
utifran Crescits definition maste landet kvalificera som ett av de hogst 30
procenten utifran Transparency Internationals vid var tid gallande Anti-korruptions
Index. https://www.transparency.org/en/cpi/2022

Det valda Anti-korruptionsindexet far anses som en enligt hallbarhetsregelverket
tillforlitlig kalla eftersom det publicerats arligen sedan 1995. CPI rankar ca 200
lander baserat pa niva av uppfattad korruption, vilken bestdams av oberoende
expert-utlatanden och opinionsundersokningar.

| nésta steg, for att Crescit ska kunna klassificera en statsobligation som socialt
hallbar maste landet som obligationen getts utifran uppfylla en viss standard for att
garantera politiska och ménskliga fri- och rattigheter. Fér denna beddmning gor

2 Kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288 av den 6 april 2022 om
komplettering av SFDR vad géller tekniska standarder for tillsyn som specificerar
innehdllet i och presentationen av information i hallbarhetsrelaterade upplysningar.

5


https://www.transparency.org/en/cpi/2022

6.12

6.13

6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

6.17

Crescit en uppdelning mellan ldnder som klassiciferas som “free” respektive “not
free”. Enbart statsobligationer fran l&nder som vid det aktuella investeringstillféllet
klassificeras ”free” kan definieras som en socialt hallbar investering enligt Crescits
definition. https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores

Som en del av Hallbarhetsstrategin for investeringar i statsobligationer féljer
forvaltningen upp sina positioner l6pande utifran urvalskriterierna for Anti-
korruption och méanskliga rattigheter, utifall att ett land skulle fa en hogre eller
lagre score.

De fonder som Crescit forvaltar som investerar i andra réantefonder valjer Crescit
utifran ett urval av fonder som enligt disclosureforordningen ar klassificerade som
artikel 8 fonder.

Valja bort/Exkludera

For samtliga av Crescits fonder, oavsett om Fonden framjar miljomaéssigt eller
socialt hallbara faktorer eller ej, anvander Crescit metoden valja-bort, for att
exkludera sadana investeringar som Crescit identifierat som icke godtagbara
utifran varje fonds faststéllda exkluderingskriterier.

For investeringar i statsobligationer anvands samma systematik som for metoden
vélja in, dar ett land som gett ut en statsobligation rankas pa den undre halvan,
alltsa tillhor de lagsta 50 procenten av samtliga lander upptagna pa Transparency
Internationals Antikorruptionsindex.

Utifran samma systematik exkluderas statsobligationer ifran lander som
klassificeras som not free” utifran kriteriet garanti for politiska fri- och méanskliga
rattigheter.

Ett ytterligare exkluderingskriterium ar ifall en stat som ger ut en obligation &r
uppsatt pa FN:s sanktionslista enligt art. 41 i FN-stadgan, for att ha brutit mot
nagon av de manskliga fri- och rattigheterna.® Artikel 41 syftar till att sanktionera
sadana lander som brutit mot den internationella Fred och Sékerheten, exempelvis
lander som ut6var krigsforing och kranker andra landers suveranitet genom
invasion.

For investeringar i obligationer utgivna av foretag har Crescit valt att exkludera

foretag med vars huvudsakliga verksamhet omfattar alkohol, vapen, betting, olja
och gas samt pornografi.

For dvriga typer av investeringar som inte avser statsobligationer, exkluderas
investeringar som vasentligen kan bidra till nagon av de risker som Crescit
identifierat som hallbarhetsrisker.

Uppfoljning, rapportering och kommunikation

Uppfoéljning

3 Forenta nationernas stadga och stadga for den internationella domstolen
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Uppfoljning av hur Crescit agerat inom hallbarhet sker med olika intervall, framst
halvarsvis. Crescit kontrollerar 16pande tillsammans med Bolagets fonder foljer
sina fondbestdmmelser och kundl6ften avseende inkludering och exkludering av
bolag. Halvarsvis sker uppfoljning i en sérskilt sarskild rapport for hallbarhet- av
hur fonderna enskilt och fondbolaget som helhet arbetar med de mal som satts upp
for hallbarhet.

Rapportering

Fondbolaget ska arligen, i arsberéattelserna for fonderna eller i separat rapport,
redogora for uppféljningen av hallbarhetsarbetet. Redogorelsen skall innehalla en
allman beskrivning av Hallbarhetsarbetet och redogorelsen ska innehalla uppgift
om de hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden, de metoder som
anvands for hallbarhetsarbetet och det arbete som Fondbolaget bedriver for att
paverka de foretag som fondens medel placeras i, i den man som
forvaltningsstrategin tillater. Styrelsen i Fondbolaget skall minst arligen erhalla
rapport om hallbarhetsarbetet samt efterlevnaden av denna policy.

Kommunikation

Denna policy for ansvarsfulla investeringar som uttrycker Crescits principiella
uppfattning och stéllningstaganden till hallbara investeringar, ska offentliggoras
och hallas tillganglig pa Crescits hemsida. Den ska kunna anvéandas for
kommunikation med investerare och/eller andra intressenter.

I den man det &r relevant utifran radande forvaltningsstrategi ska en
sammanfattande arsrapport ska skapas som beskriver hur fondbolaget Gvergripande
agerat i sin agarstyrning under aret och kvartalsrapporter for hallbara investeringar
ska ocksa tas fram och publiceras pa hemsidan.

Allmanna bestammelser

Denna policy &r en del av Crescits Interna Regelverk som utgdr och som satter den
efterstravade standarden for Crescits verksamhet och for dess interna kontrollmiljo
inklusive Crescits arbete for att identifiera, méata, leda och kontrollera dess risker.

Denna policy ar tillamplig utdver det Externa Regelverket.

For det fall denna policy och det Externa Regelverket dr oférenliga (inklusive
tvingande bestdmmelser i bolagsordning), ska de senare dga foretréade.

Anstalld kan vénda sig till Regelefterlevnadsfunktionen eller VD nér tveksamheter
uppstar ifrdga om tolkning av eller tillampning av denna instruktion. VD ska i
fragestallningar som bedéms vara sarskilt viktiga for Crescit vanda sig till
Styrelsen.

Regelefterlevnadsfunktionen ska tillse att anstéllda hos Crescit kontinuerligt
informeras om innehallet i denna instruktion. Nyanstallda ska skyndsamt
informeras om innehdllet i denna instruktion.

Denna policy kan revideras av Styrelsen fran tid till annan.



Definitioner

Foljande uttryck ska ha den betydelse som framgar nedan.

Crescit: Crescit Asset Management AB

SFDR: Europaparlamentets och Radets Férordning (EU) 2019/2088 av den 27
november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den
finansiella tjanstesektorn

Delegerad Forordning till SFDR: Kommissionens delegerade férordning (EU)
2022/1288 av den 6 april 2022 om komplettering av SFDR vad galler tekniska
standarder for tillsyn som specificerar innehallet i och presentationen av
information i hallbarhetsrelaterade upplysningar

Externt Regelverk: Skyldigheter som f6ljer av LAIF och andra forfattningar, EU
lagstiftning, forordningar, foreskrifter fran Finansinspektionen och andra
myndigheter samt relevanta rekommendationer fran Europeiska
vardepappersmyndigheten (ESMA)

FFFS 2013:9: Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder.

FFFS 2013:10: Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Forordningen: Kommissionens delegerade forordning 231/2013 av den 19
december 2012

Hallbarhetsrisk: En miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell
betydande negativ inverkan pa investeringens varde.

Internt Regelverk: Policy- och styrdokument, riktlinjer, instruktioner eller andra
skriftliga dokument som faststallts av Styrelsen eller VD och genom vilken
verksamheten i Crescit styrs

LAIF: Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder

LVF: Lagen (2004:46) om vardepappersfonder

Regelefterlevnadsfunktionen: Funktionen for regelefterlevnads inom Crescit
Styrelsen: Crescits styrelse

VD: Crescits verkstéllande direktor
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Bilaga 1. Crescit Hedge utvalskriterier

Obligationer utgivna av stater

1. Korruptionsindex:

Transparency International's Corruptions index - lander som rankas over topp 30% véljs in
och lander som rankas inom botten 50% viljs bort fran Protecs investerings universum.
https://www.transparency.org/en/cpi/2022

2. Index for politiska och ménskliga rattigheter: Freedom House méter freedom in the
world dar lander eller territorier som far en ranking som definieras som "Not free"
exkluderas och de som definieras som "Free" inkluderas i Crescit Protects investerings
universum.

https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores

3. FN-sanktioner:
Lander som &r uppsatta FN:s sanktionslista, artikel 41 FN fordraget, ar uteslutna fran
Protects investerings universum.

Obligationer utgivna av foretag

For investeringar i obligationer utgivna av foretag har Crescit valt att exkludera foretag
med vars huvudsakliga verksamhet omfattar alkohol, vapen, betting, olja och gas samt
pornografi.

Investering i andra fondandelar:
De fonder som Crescit forvaltar som investerar i andra rantefonder valjer Crescit utifran ett
urval av fonder som enligt disclosureférordningen ar klassificerade som artikel 8 fonder.



Bilaga 2. Crescit Protects urvalskriterier
Obligationer utgivna av stater

1. Korruptionsindex:

Transparency International's Corruptions index - lander som rankas éver topp 30% viljs in
och lander som rankas inom botten 50% vaéljs bort fran Protecs investerings universum.
https://www.transparency.org/en/cpi/2022

2. Index for politiska och ménskliga rattigheter: Freedom House méter freedom in the
world dar lander eller territorier som far en ranking som definieras som "Not free"
exkluderas och de som definieras som "Free" inkluderas i Crescit Protects investerings
universum.

https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores

3. FN-sanktioner:

Lander som &r uppsatta FN:s sanktionslista, artikel 41 FN fordraget, ar uteslutna fran
Protects investerings universum.
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