FONDBESTAMMELSER
Crescit Protect



§1 Fondens beteckning och rattsliga stéllning

Den alternativa investeringsfondens namn &r Crescit Protect, nedan Fonden. Fonden &r
en specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder
("LAIF”).

Fondférmdgenheten &gs av fondandelsdgarna gemensamt. Fonden kan inte forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Férvaltaren som anges i § 3 foretrader
fondandelsagarna i alla fragor som rér Fonden, beslutar om den egendom som ingar i
Fonden samt utévar de rattigheter som harrér ur egendomen.

Fonden riktar sig enbart till institutionella investerare med den begransning som féljer av
§ 17 nedan. Med institutionella investerare avses professionella investerare inklusive
jambordiga motparter enligt lagen 2007:528 om Vardepappersmarknaden.

Fonden har tva andelsklasser, B och C. Fondandelsklasserna skiljer sig at vad avser
avgifter och minsta teckningsbelopp. Andelarna i de tva andelsklasserna medfér lika ratt
till den egendom som ingar i Fonden. Innehallet i fondbestammelserna dr gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag fér bestammelserna om minsta teckningsbelopp
och avgifteri § 2 och § 12.2.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen for férvaltaren,
LAIF och &vriga tillampliga férfattningar.

11 Forteckning 6ver andelsklasser

Fondens andelsklasser ar;

Andelsklass B med en minsta insattning om 100 000 USD och ett fast
forvaltningsarvode uppgéende till hdgst 0,95 %

Andelsklass C Minimiinvesteringen vid férsta teckningstillfallet ar 1 000 000 SEK,
darefter lagst 100 SEK per teckningstillfalle.
Och ett fast forvaltningsarvode uppgaende till hégst 0,95 %

§2 AlIF-forvaltare

Fonden forvaltas av Crescit Asset Management AB, organisationsnummer 556893~
0423, nedan Forvaltaren.

§3 Forvaringsinstitut

Forvaringsinstitut for Fondens tillgangar &r Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer 502032-9081, nedan férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att 6vervaka Fondens penningfléden.
Forvaringsinstitutet ska sarskilt se till att alla betalningar fran andelségarna har tagits
emot och att alla likvida medel i Fonden har bokftrts pa likvidkonton som har 6ppnats i
Fondens namn eller i Férvaltarens eller férvaringsinstitutets namn fér Fondens rékning.
Forvaringsinstitutet ska vidare ta emot och férvara Fondens tillgangar. Vidare ska



forvaringsinstitutet verkstalla Forvaltarens instruktioner, om de inte strider mot
bestdmmelserna i lag, fondbestdmmelserna, bolagsordning eller motsvarande regelverk,
samt se till att:

- forsaljning, emission, aterkdp, inlésen och makulering av andelar eller aktier i
Fonden genomférs enligt lag, fondbestdmmelserna, bolagsordning eller
motsvarande regelverk,

- vardet av fondandelarna beréaknas enligt lag, fondbestdmmelserna, bolagsordning
eller motsvarande regelverk,

- ersattningar for transaktioner som berér Fondens tillgangar betalas in till Fonden
utan dréjsmal, och

- Fondens intdkter anvands enligt lag, fondbestdmmelserna, bolagsordning eller
motsvarande regelverk.

§4 Fondens karaktar
41 Investeringsmal

Fonden &r en specialfond och skiljer sig darigenom fran traditionella aktie- och
obligationsfonder. Forvaltningen bestar av en geografiskt diversifierad aktieexponering
pa indexniva enligt beskrivning nedan. Aktieexponeringen tas via derivat. For att minska
kansligheten mot aktiemarknaden inhandlas I6pande skydd i form av saljoptioner som
typiskt sett ar runt 9 - 12 manader. Som helhet erhalls en geografisk diversifierad
bdrsexponering med I6pande skydd emot kraftiga fall men som ej kommer att ta del av
den fulla magnituden av kraftiga uppgangar som sker pa kort tid. Fondens mal ar att ge
sina andelsagare magjlighet till avkastning liknande MSCI World Index men till lagre risk
Utbytet mellan avkastning och risk — den riskjusterade avkastningen — ska vara hégre &n
fér MSCI World Index.

§5 Fondens placeringsinriktning
5.1 Allmént

For forvaltning av Fondens medel ska 5 kap. lagen (2004:46) om vardepappersfonder
("LVF”) tillampas med de undantag som framgar i 6.4.

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen éverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. |
Fonden ingar &ven de likvida medel som behgvs fér Fondens férvaltning.

Den Passiva delen utgdrs av obligationer, statsskuldvaxlar samt av Fondens kassa.
Fondens kassa hanteras genom att placeras antingen i sddana
penningmarknadsinstrument som anges i 6.4.1 nedan eller pa konto hos kreditinstitut
med séate inom EES samt hos andra utlandska kreditinstitut om dessa omfattas av
motsvarande tillsynsregler som de inom gemenskapslagstiftningen.

Den Aktiva delen utgdrs av finansiella OTC derivat och eller total/excess return swaps.

Om Fonden ingar ett ofinansierat swapavtal ska innehaven i den investeringsportfolj som
byts ut inga i férdelningsberakningen for riskspridning.

5.2 Investeringsupplagg

For att kunna uppna Fondens investeringsmal kommer fondférmégenheten att placeras



dels i obligationer och statsskuldsvaxlar utgivna eller garanterade av stater inom
OECD med max 10 ars I6ptid fran investeringstidpunkten samt pa konto hos
kreditinstitut ("Passiv del”), och

dels ifinansiella OTC derivat och eller total/excess return swaps hanforliga till 5 kap.
12 § andra stycket LVF ("Aktiv del”).

Fonden arbetar med olika typer av finansiella instrument och pa olika geografiska
marknader.

Fondens basvaluta &r USD. Fondandelarnas varde samt uppgifter om exempelvis
tillgangar och skulder i Fondens arsberattelse anges i USD. Forvaltningen kan brytas
ned i tre stycken delkomponenter:

1. En portfolj bestdende av obligationer, kassa och statsskuldsvaxlar (utgor
tillsammans den Passiva delen av forvaltningen) som ar direktdgda av fonden och
forvaras pa depa hos forvaringsinstitutet. Investeringarna kommer att goras i
obligationer och statsskuldvaxlar utgivna eller garanterade av stater inom OECD.
Ranteinvesteringarna kommer att vara passiva och avsikten ar att halla dem ill
forfall

2. Rantesakring med en OTC-motpart med avsikten att:

(i) Reducera ranterisken for att minska paverkan av den |6pande
marknadsvarderingen pa ranteinvesteringarna.
(ii) Byta de framtida rantekupongerna av den kupongutdelande

obligationen (med fast ranta) i den Passiva delen till rérlig ranta. De
rorliga rantebetalningarna kommer I6pande att anvandas for att
finansiera den aktiva forvaltningen (den Aktiva delen).

3. Eneller flera OTC derivat och eller total/excess return swaps mot en OTC-motpart,
dar Crescit Protect betalar rorlig rénta (de rorliga rantekupongerna som erhalls
enligt delkomponent 2) och erhaller indexavkastningen (den Aktiva delen) som ar
knuten till en allokeringsmodell.

Fonden maste I6pande stélla sakerheter for OTC derivat och eller total/excess return
swaps (den Aktiva delen) och detta gérs inom ramen for ISDA och CSA avtal med OTC-
motparten. Sékerheter stélls med medel ur den Passiva delen.

5.3 Fondens avvikelser fran vad som galler for viardepappersfonder
5.3.1 Overlatbara vérdepapper och penningmarknadsinstrument

Fonden far investera i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument. Vid
placeringar i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument avviker Fonden
fran féljande placeringsbegransningar i LVF;

— Fondens innehav av éverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
utgivna av en emittent far uppga till hégst 30 procent av fondens varde under
férutsattning att de innehav som ligger 6ver 5 procent utgér hégst 70 procent av
fondens varde. Fonden har darmed beviljats undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket
och andra stycket 3 LVF.



—  Upp till 100 procent av fondférmégenheten far placeras i obligationer och
penningmarknadsinstrument utgivna eller garanterade av stater inom OECD, under
férutsattning att obligationerna eller penningmarknadsinstrumenten kommer fran
minst fyra emissioner varav en emission inte éverstiger 30 procent av
fondférmégenheten. Fonden har darmed beviljats undantag fran 5 kap. 6 § forsta
stycket och andra stycket 1 LVF.

—  Hogst 50 procent av fondférmdgenheten placeras i 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som getts ut av emittenter i en och samma
féretagsgrupp. Fonden har saledes beviljats undantag fran 5 kap. 6 § tredje stycket
och 5 kap. 22§ i LVF.

—  Upp till 20 procent av fondférmégenheten far placeras i sadana
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF. Fonden har darmed
beviljats undantag fran 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

5.3.2 Derivatinstrument

Fonden far investera i derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen och for att
6ka avkastningen och for att skapa havstang samt effektivisera férvaltningen for att
minska kostnaderna och riskerna.

Underliggande tillgangar till derivatinstrumenten ska utgéras av eller hanféra sig till nagot
av de tillgangsslag som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF samt underliggande
tillgangar i ravaror under forutsattning att ravaruderivatinstrumenten ar foremal for
handel pa nagon finansiell marknad och inte medfor en skyldighet att leverera eller ta
emot den underliggande tillgangen.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument utan att ha leveranskapacitet av
underliggande tillgang eller likvardiga tillgangar. Det innebar att Fondens handel med
derivatinstrument kan leda till att Fonden erhaller en negativ exponering i underliggande
tillgangar eller en negativ ranteduration. Fonden har erhallit undantag fran 25 kap 15 §
FFFS 2013:9.

Vid placeringar i derivatinstrument avviker Fonden fran féljande

placeringsbegrénsningar i LVF:

- Fonden far vid transaktioner med OTC derivat ha en exponering mot ett och
samma kreditinstitut med sate inom EES samt hos andra utlandska kreditinstitut
om dessa omfattas av motsvarande tillsynsregler som de inom
gemenskapslagstiftningen, enligt 5 kap. 10 § LVF, som uppgar till hdgst 20 procent
av fondférmégenheten och i andra fall far exponeringen mot en och samma
motpart uppga till hégst 10 procent av fondférmégenheten. Fonden har darmed
erhallit undantag for att avvika fran 5 kap. 14 § LVF.

Ovriga placeringsbegrénsningar

Fonden far exponera upp till 50 procent av fondférmdgenheten mot ett och samma
féretag eller mot féretag i samma féretagsgrupp. Fonden har darmed erhallit undantag
for att avvika fran 5 kap. 21-22 §§ LVF.



5.4 Riskniva

Forvaltaren efterstravar att Fondens genomsnittliga riskniva, matt som arlig
standardavvikelse 6ver en rullande tolvmanadersperiod, inte ska dverskrida den
arliga standardavvikelsen for MSCI World Index. Det bér sarskilt uppméarksammas
att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att éver- eller
underskridas vid ovanliga marknadsférhallanden eller extraordindra handelser.

5.5 Riskmatt Value at Risk-modell

Fonden anvander sig av en absolut Value at Risk-modell (VaR) med en parametrisk
berakningsgrund for att berdkna de sammanlagda exponeringarna i Fonden. VaR ar ett
sannolikhetsbaserat statistiskt matt pa risken i en portfélj. Mattet utrycker den forlustniva
som Fonden férvantas éverskrida under en given tidsperiod med en given grad av
statistisk sakerhet. Vid berakningen anvands en tidshorisont pa tjugo (20) dagar och en
sannolikhet pa 99 procent. Fondens absoluta VaR far inte dverstiga 20 procent av
fondens varde, vilket innebar att Fonden i 99 dagar av 100 inte kommer att férlora mer i
varde an den forvantade forlustnivan. Mattet anges i procent av fondférmégenheten.

§6 Marknader

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller handelsplattform eller
motsvarande marknad som ar reglerad och éppen fér allménheten utan sarskild
geografisk avgransning.

§7  Sarskild placeringsinriktning

71 Overlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 §
LVF

Fonden far placera i sddana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LVF.

7.2 Derivatinstrument

Fonden anvander sig av derivatinstrument (inklusive OTC-derivat i enlighet med 5 kap.
12 § andra stycket LVF) som ett led i placeringsinriktningen for att 6ka avkastningen och
for att skapa havstang och for att effektivisera forvaltningen for att minska kostnaderna
och riskerna i férvaltningen. Risknivan i Fonden begransas av bestammelserna i § 6
avsnitt 6.5 ovan. Fonden far vidare, i enlighet med 12 kap. 13 § andra stycket LAIF,
placera Fondens medel i derivatinstrument dar underliggande tillgang utgérs av eller
hanfor sig till rdvaror under forutsattning att derivatinstrumenten ar foremal fér handel pa
nagon finansiell marknad och inte medfér en skyldighet att leverera eller ta emot den
underliggande tillgangen.

7.3 Tekniker och andra instrument

Fonden far for att skapa héavstang i Fonden, som narmare framgar av § 6 ovan, anvanda
sig av saddana tekniker och instrument som avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9.



§8 Vardering
8.1 Vardering av Fondens tillgangar

Fondens varde berdknas genom att fran Fondens tillgangar dra av de skulder som avser
Fonden.

Fondens tillgangar utgérs av
—  Finansiella instrument.
—  Likvida medel.
—  Upplupna rantor.
—  Upplupna utdelningar.
—  Ejlikviderade férsaljningar.
—  Ovriga tillgangar och fordringar avseende Fonden.

Fondens skulder utgérs av:
—  Erséttning till Férvaltaren.
—  Erséattning till férvaringsinstitutet.
—  Ejlikviderade kop.
—  Skatteskulder.
—  Ovriga skulder avseenden Fonden.

Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde.

Marknadsvarde fér noterade innehav ska bestammas utifran senaste betalkurs for
innehavet pa balansdagen. Om balansdagen inte &r en handelsdag géller motsvarande
for senaste handelsdag fore balansdagen.

Onoterade innehav som handlas aktivt pa en etablerad marknad som Férvaltaren
bedémt vara tillforlitlig ska varderas pa samma satt som noterade innehav. Vad som bér
beaktas ar dels den marknadsplats som innehavet handlas pa, dels hur handeln ser ut
just i det aktuella innehavet.

Ett onoterat innehav som inte anses vara prissatt pa aktiv marknad kan kurs sattas
genom anvandande av en véarderingsteknik. Varderingstekniker innefattar anvdndandet
av nyligen genomférda transaktioner mellan av varandra oberoende kunniga
marknadsparter och som har ett intresse av att transaktionen genomférs, och som &r
motiverad av sedvanliga affarsvillkor. | férsta hand bor det ske genom att harleda ett
marknadsvéarde genom att utga fran liknande transaktioner som &gt rum under
marknadsmassiga omstandigheter den senaste tiden. Generellt géller att noterade och
onoterade innehav ska upptas till det varde som Crescit pa objektiv grund kan faststalla.
Detta kan ske genom att erhalla marknadspriser fran icke godkand reglerad marknad
eller sa kallad market maker alternativt jamstéalla innehavet med ett annat innehav eller
index med justering for skillnader i till exempel risk. Om véarderingstekniken inte gar att
tilldmpa eller blir uppenbart missvisande ska Férvaltaren anvénda en varderingsmetod
som &r etablerad pa marknaden. Fér fondandelar ska varderingen grundas pa senast
faststélld NAV-kurs for Fonden.

For OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF avses med marknadsvarde senast
betalkurs eller om sadan inte finns senast kpkurs. Om sadana kurser saknas far
marknadsvardet faststéllas pa objektiva grunder genom till exempel anvandande av



allmant vedertagna varderingsmetoder som exempelvis Black & Scholes och Monte
Carlo.

Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som &r féremal fér handel pa en aktiv
marknad ska vérderas i enlighet med noterade innehav. Overléatbara vardepapper enligt
5 kap. 5 § LVF som ej ar féremal for handel pa en aktiv marknad ska varderas genom
inhdmtande av information om nyligen genomférda transaktioner mellan av varandra
oberoende kunniga marknadsparter. Detta kan ske genom att erhalla marknadspriser
fran icke godkand reglerad marknad/handelsplats eller sa kallad market maker.
Marknadsvarderingen ska ske pa objektiva grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som ar féremal fér handel pa en aktiv
marknad ska varderas till slutkurs betalt. Finns ingen sadan notering ska genomsnitt
anvandas av dagens senaste kdp- och séljkurs. Fér penningmarknadsinstrument enligt 5
kap. 5 § LVF som inte &r féremal for handel vid en aktiv marknad ska marknadsvarde
grundas pa de kvoteringskurser som finns tillgangliga, utifran exempelvis senaste kép-
och séljkurs. Saknas tillférlitlig kvotering beraknas instrumentets marknadsvarde med
utgangspunkt fran motsvarande kvoteringar av instrument med en likartad 16ptid, med
justering fér skillnader i kreditrisk, likviditet etc.

8.2 Vardering av fondandelar

Virdet av en fondandel ar Fondens varde delat med antalet utestaende fondandelar. Vid
berakning av fondandelsvardet sker avrundning till tva decimaler (avrundning uppat om
tredje decimalen ar fem eller stérre, annars nedat). Vardet av en fondandel ska berdknas
sista svenska bankdagen varje manad ("Handelsdagen”). Harvid har Fonden erhallit
undantag fran 4 kap. 10 § fjarde stycket LVF.

Forvaltaren har enligt § 11 mdjlighet att tillfalligt skjuta upp tidpunkten for berakning och
offentliggérande av fondandelsvardet.

§9 Teckning och inlésen av fondandelar
9.1 Teckning och inlésen

Teckning

Teckning av fondandelar kan ske i anslutning till fondens lansering, vid den tidpunkt
férvaltaren anvisar och darefter sista dagen i varje manad (teckningsdagen) och med
sadant hégsta belopp som Foérvaltaren anger. Information om nasta teckningsdag
framgar av Forvaltarens hemsida. Om ett hgsta belopp anges kommer Forvaltaren att
informera om detta och vid 6verteckning tilldela fondandelar pro rata enligt 10.4 nedan.

Andelsagaren ska anmala till Férvaltaren eller till den Forvaltaren anvisar att teckning
ska ske och med vilket belopp. Anmalan om teckning ska ske pa sarskild blankett som
tillhandahalls av Férvaltaren. Andelsagaren ansvarar for att anmalan ar behorigt
undertecknad, att korrekt bankkontonummer har angetts, att 6vriga handlingar som
Forvaltaren vid var tid kraver har tillstéllts Forvaltaren eller till den Férvaltaren anvisar
samt att likvid fér fondandelarna inbetalts till Fondens konto hos férvaringsinstitutet.

Forvaltaren far senarelagga teckning av fondandelar, om det finns sarskilda skal for
atgarden och den ar motiverad av hansyn till fondandelsagarnas intresse. Forvaltaren



ska utan dréjsmal underratta Finansinspektionen samt berérda investerare och
andelsagare om atgarden.

Inlésen
Andelségaren kan begara inlésen av fondandelar den sista dagen i varje manad,
handelsdagen. Fonden har darmed erhallit undantag fran 4 kap. 13 § forsta stycket LVF.

En fondandel ska, pa begaran av dess dgare, omedelbart I6sas in om det finns medel
tillgéngliga i Fonden. Om medel for inldsen behéver anskaffas genom férsaljning av
egendom som ingar i fonden, ska férsaljning ske och inlésen verkstallas sa snart som
mojligt. Begdran om inlésen ska ske pa sarskild blankett som tillhandahalls av
Forvaltaren. Andelsadgaren ansvarar for att anmalan &r behérigen undertecknad, att
korrekt bankkontonummer har angetts samt att évriga handlingar som Férvaltaren vid
var tid kréver har tillstéllts Férvaltaren eller till den Férvaltaren anvisar.

Vid inlésen av fondandelar utbetalas likviden sa snart Fonden erhallit likvid fér eventuellt
férsalda andelar i underliggande tillgangar, dock senast inom femton bankdagar efter
Handelsdagen.

Forvaltaren far senarelagga forsaljning och inlésen av fondandelar, om det finns
séarskilda skal for atgarden och den ar motiverad av hansyn till fondandelsdgarnas
intresse.

Anmalan om teckning respektive inlésen kan ej limiteras eller aterkallas om inte
Forvaltaren medger det.

9.2 Tidpunkt for teckning och inlésen

Begéran om teckning respektive inlosen goérs pa det satt som anges i Fondens
informationsbroschyr eller enligt de anvisningar som kan erhallas av Fondbolaget.
Begaran om teckning respektive inlésen verkstalls under forutsattning att begéran
kommit Fondbolaget, eller den som Fondbolaget anvisar, tillhanda senast vid den
tidpunkt och i enlighet med de villkor som anges i Fondens informationsbroschyr.

9.3 Tecknings- och inlésenpris

Tecknings- och inlésenpris ar fondandelsvardet beraknat enligt § 9 pa Handelsdagen.
Tecknings- och inlésenpriset ar ej kant nar begaran om teckning eller inlésen lamnas till
Forvaltaren.

Forvaltaren har enligt § 11 méjlighet att tillfalligt skjuta upp berékningen av tecknings-
och inlésenpriset.



9.4 Stéangning av Fonden for nyteckning

Forvaltaren far stdnga Fonden fér nyteckning om nya eller befintliga andelsagare skulle
komma att teckna fondandelar pa bekostnad av befintliga andelsagare.

Forvaltaren far alternativt senast en manad fore teckningsdagen ange att nettoteckning
(teckning minus inlésen) sammanlagt far ske med ett visst hogsta belopp. Vid
tilldelning av eventuell éverteckning tillgodoses i forsta hand minsta belopp for
teckning per andelsklass enligt 1.1 och darefter sker tilldelning pro rata baserat pa
tecknade belopp. Foér det fall teckningsutrymmet ar for litet for att minsta belopp for
teckning enligt 1.1 ska kunna tillgodoses sker dock tilldelning pro rata baserat pa
tecknande belopp utan beaktande av minsta belopp for teckning.

Stangning av Fonden fér nyteckning kommer att meddelas Finansinspektionen och
publiceras pa Forvaltarens hemsida.

9.5 Ovrigt

Fondandelsvardet offentliggérs pa Forvaltarens hemsida men kan aven offentliggéras
via andra medium.

§10 Extraordinara forhallanden

Om sadana extraordinara forhallanden har intraffat som innebar att en vardering av
Fondens tillgangar inte kan goéras pa ett satt som sékerstaller fondandelséagarnas lika
ratt, exempelvis till foljd av att en eller flera av de marknader som Fondens handel sker
pa &r helt eller delvis stangda, far Férvaltaren, efter anmalan till Finansinspektionen,
skjuta upp dagen for berédkning och offentliggérande av fondandelsvardet (§ 9), skjuta
upp Handelsdagen, samt berdkningen av teckningspriset respektive inlésenpriset (§8) till
dess att handel aterupptagits.

§11 Auvgifter och ersattningar

11.1  Auvgift vid teckning och inlésen

Vid inlésen av fondandelar &ger Férvaltaren ratt att ta ut en avgift om hégst 4 procent.
Avgiften tillfaller Forvaltaren.. Gallande avgift vid inlosen framgar av Fondens
informationsbroschyr samt faktablad.

11.2 Forvaltningsavgift (fast avgift)

Forvaltningsavgiften utgar med en fast avgift om hégst, 0,95 % i klass B, 0,95 % i klass
C, av fondférmdgenheten per ar. Avgiften betalas manadsvis i efterskott med 1/12
procent per manad och beréknas utifran fondférmégenheten pa Handelsdagen (innan
teckning och inlésen verkstéllts). Avgiften omfattar Férvaltarens férvaltning av Fonden
samt kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer.

11.3  Ovriga avgifter

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter, leverans- och &vriga
kostnader i anledning av Fondens tillgdngar och k6p och forsaljning darav, ska belasta
Fonden.
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§12 Utdelning fran Fonden

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Férvaltaren kan dock besluta om en
utdelning till fondandelsdgarna om det, enligt Férvaltarens bedémning, ar nédvandigt for
att ta tillvara andelsdgarnas gemensamma intresse. Utdelning lamnas da i en sadan
omfattning och pa den dag som bedéms lamplig. Fér den utdelning som bel6per pa en
fondandel ska Férvaltaren, efter eventuellt avdrag fér preliminar skatt, férvarva nya
fondandelar for den andelségares rakning som pa faststalld dag ar registrerad for
fondandelen. Pa en fondandelsagares begaran ska utdelning — efter eventuellt
skatteavdrag — i stallet utbetalas till andelsagaren. En sadan begaran ska framstallas
senast den dag som Fdérvaltaren bestamt.

§13 Fondens riakenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av
fondbestammelserna

Forvaltaren ska lamna en halvarsredogérelse for rakenskapsarets sex forsta manader
inom tva manader fran halvarets utgang samt en arsberattelse fér Fonden inom fyra
manader fran rakenskapsarets utgang. Redogérelserna ska kostnadsfritt sandas till
andelsédgare som begéar det samt finnas tillgangliga hos Férvaltaren och
férvaringsinstitutet.

Andring av fondbestdmmelserna far endast ske genom beslut av Férvaltarens styrelse
och ska understallas Finansinspektionen fér godkdnnande. Sedan andring godkants ska
beslutet finnas tillgangliga hos Foérvaltaren och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa
satt som Finansinspektionen anvisar.

§15 Pantsiattning och overlatelse av fondandelar

Pantséttning av fondandel ska skriftligen anmalas till Férvaltaren. Anmaélan ska ange:
— vem som &r andelséagare och panthavare,

— vilka andelar som omfattas av pantsattningen, och

— eventuella begransningar av pantséattningens omfattning.

Andelsagare ska skriftligen underrattas om att Férvaltaren gjort en anteckning om
pantsattningen i registret 6ver andelsagare. Pantsattningen upphor nar panthavaren
skriftligen meddelat Férvaltaren att pantsattningen ska upphéra samt Férvaltaren tagit
bort anteckningen om pantséttningen i registret 6ver andelsagare.

Overlatelse av fondandel erfordrar att Férvaltaren medger éverlatelsen. Onskemal om
Overlatelse av fondandelar ska skriftligen anmalas till Férvaltaren. Anmalan 6verlatelse
av fondandel ska undertecknas av andelségaren och ska ange:

— vem som &r andels&gare och till vem andelarna ska éverlatas,

— andelsagarens personnummer/organisationsnummer,

— adress,

— telefonnummer,

—  VP-konto alternativt depabank och depanummer,

— bankkonto, och

— syftet med Gverlatelsen.
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Forvaltaren har ratt till 200 USD i erséattning av andelségaren fér pantsattning och/eller
Overlatelse av fondandelar.

§16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren &r inte ansvarig for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om Forvaltaren ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard. Skada
som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av Férvaltaren om de varit normalt
aktsamma. Foérvaltaren ar i intet fall ansvariga for indirekt skada, om inte den indirekta
skadan orsakats av Férvaltarens grova vardsléshet. Inte heller ansvarar Férvaltaren for
skada som orsakats av att andelsagare eller annan bryter mot lag, férordning, féreskrift
eller dessa fondbestammelser. Harvid uppmarksammas andelsagare pa att denne
ansvarar for att handlingar som Férvaltaren tillstallts &r riktiga och behoérigen
undertecknade samt att Férvaltaren underrattas om andringar betraffande lamnade
uppgifter.

Forvaltaren svarar inte fér skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — reglerad
marknad eller annan marknadsplats, depabank, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragsgivare som Férvaltaren med tillbehdrlig omsorg anlitat eller som anvisats
Forvaltaren. Detsamma géller skada som orsakats av att ovan ndmnda organisationer
eller uppdragstagare blivit insolventa. Férvaltaren ansvarar inte fér skada som
uppkommer fér Fonden, andelségare i Fonden eller annan i anledning av
forfogandeinskréankning som kan komma att tillampas mot Férvaltaren betraffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for Forvaltaren att helt eller delvis verkstalla atgard enligt avtal pa
grund av omstandighet som anges ovan far atgarden uppskjutas tills dess hinder
upphdort. Om Forvaltaren till folid av en sadan omstandighet ar forhindrat att verkstalla
eller ta emot betalning ska Forvaltaren respektive andelsagaren inte vara skyldigt/skyldig
att erlagga dréjsmalsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga
dréjsmalsranta géller &ven om Forvaltaren med tillampning av § 11 tillfalligt skjuter upp
tidpunkten for vardering, teckning respektive inlésen av fondandelar.

For det fall forvaringsinstitutet har forlorat finansiella instrument som depéaférvaras hos
férvaringsinstitutet eller dess depabank, ska férvaringsinstitutet utan onédigt dréjsmal
aterlamna finansiella instrument av samma slag eller ett belopp motsvarande vardet till
Fonden. Foérvaringsinstitutet &r emellertid inte ansvarigt for det fall férlusten av de
finansiella instrumenten eller annan skada &r orsakad av en yttre handelse utanfér
férvaringsinstitutets kontroll sdsom fér skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout galler aven om férvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sadan
konfliktatgard. Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller
utldndsk — boérs eller annan marknadsplats, central vardepappersforvarare eller
clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte f6r skada som uppkommer fér Férvaltaren, investerare
i fond eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot forvaringsinstitutet betraffande vardepapper. Detsamma géller vid férlust av
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finansiella instrument som férvaras av depabank eller annan som tillhandahaller
motsvarande tjanster som férvaringsinstitutet med tillbérlig omsorg anlitat fér forvar av
finansiella instrument och med vilken férvaringsinstitutet har avtalat om éverféring av
ansvar med ratt for Férvaltaren att framstalla krav direkt mot depabanken. En sadan
6verféring av ansvar fran forvaringsinstitutet till en depabank kan ske om
férvaringsinstitutet och Férvaltaren traffar sarskilt skriftligt avtal harom pa satt som
framgar av lag.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte erséttas av férvaringsinstitutet, om det varit
normalt aktsamt och savida annat inte féljer av tillamplig tvingande lag.

Forvaringsinstitutet ar dock inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for férvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard enligt detta
avtal pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphért. | handelse av uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte
erlagga dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska férvaringsinstitutet betala ranta efter den
rantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omstandighet som anges i férsta stycket férhindrat att ta
emot betalning for Fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret
férelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som gallde pa férfallodagen.

Vad som namns ovan i denna paragraf begransar inte andelsagares ratt till skadestand
enligt 8 kap. 28 § respektive 9 kap. 22 § LAIF.

§17 Tillatna investerare

Det forhallandet att Fonden riktar sig till institutionella investerare innebar inte att den
riktar sig till sddana investerare vars teckning av andel i Fonden eller deltagande i évrigt i
Fonden star i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte
heller riktar sig Fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
Fonden innebar att Fonden eller Forvaltaren blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som Fonden eller Férvaltaren annars inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta. Forvaltaren har ratt att vagra teckning till sadan investerare
som avses ovan i detta stycke. Andelsagare &r vidare skyldig att, i forekommande fall,
meddela Foérvaltaren eventuella férandringar av nationell hemvist.

Forvaltaren far 16sa in andelsagares andelar i Fonden — mot andelséagarens bestridande
— om det skulle visa sig att andelségare tecknat sig for andel i Fonden i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller féreskrift eller att Férvaltaren pa grund av
andelsagarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard
eller annan atgard fér Fonden eller Forvaltaren som Fonden eller Forvaltaren inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i Fonden.
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