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Forvaltningsberittelse

Fondbolaget Crescit Asset Management &r en Auktoriserad AIF-forvaltare med tillstdnd att bedriva
fondverksamhet enligt LAIF, Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Bolaget ar
en AIF forvaltare sedan april 2014. Crescit Asset Management driver en nyskapande specialfond, fonden
Crescit, som startade i april 2013 samt Protect som startade april 2019. Specialfonder har mojlighet att ha
ett friare placeringsreglemente dn vanliga virdepappersfonder. Crescit Asset Management AB dr ett
oberoende fondbolag som stér under den svenska Finansinspektionens tillsyn. Verksamheten bedrivs pa
Brahegatan 20 i Stockholm.

Crescit Asset Management innehar tillstand att bedriva specialfonderna Crescit och Protect. Crescit Asset
Management har tillstind att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder (LAIF).

Protect ir en svensk specialfond (AIF) som startade i april 2019. Fonden anvénder derivatinstrument for att
dver en konjunkturcykel skapa en avkastning i paritet med globala aktier men till betydligt lagre risk.
Fondens medel placeras i obligationer utgivna av stat inom OECD och derivatinstrument for att fa en
bérsexponering.

Protect allokerar mot globala aktieindex genom en systematiskt implementerad derivatstrategi dir den
grundliggande exponeringen fis genom terminer och skyddas genom I6pande kép av nedsidesskydd pa 6-
12 méanaders sikt. Skyddet finansieras i sin tur genom forsiljning av kopoptioner som skapar en begransad
uppsida pa kort sikt (rullande 2 veckor - 1 ménad). Da derivaten endast binder en mindre del av fondens
medel finns en likviditet att forvalta. Likviditeten investeras i obligationer utgivna av stater inom OECD,
rénterisken ligger normalt 0-6 manader och kan justeras genom rintederivat. Uppdelningen mellan
statsobligationer och derivat skapar en langsiktig allokering vars avkastning i relation till risk dr avsedd att
tveravkasta globala aktier. All underliggande derivatexponering i fonden utgdrs av bdrshandlade optioner
och terminer. Forvaltningens roll i Protect ér att balansera den langsiktiga allokeringen och Idpande justera
den geografiska exponeringen for att uppritthélla en gynnsam mix av global aktierisk.

Fondens forvaringsinstitut ir Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och fondbolaget har Wahlstedt
& Sageryd Financial Services AB att utféra administrativa tjénster for fondens rdkning. Var externa
oberoende virderare dr Wahlstedt & Partners AB. Fonden ér dppen vid varje manadsskifte for kép och
inlésen av fondandelar. Vad det giller inséttningsavgift och avgift vid forsiljning av fondandelar var den

noll under 2024. Fondfsrmdgenheten uppgick till 76,8 miljoner amerikanska dollar (USD) vid utgédngen
av december 2024,

Protect forvaltas av Crescit Asset Management AB som &r en oberoende AIF forvaltare som stdr under
finansinspektionens tillsyn.

Sammanfattningsvis erbjuder Protect en kapitaleffektiv global aktieexponering med jamforbar forvéntad
avkastning som ett globalt aktieindex men till vésentligt ldgre forvéntad volatilitet.

Fondens virdeutveckling

Protects avkastning uppgick till +12,18 procent under 2024 efter forvaltningsarvode. Den svenska
treménadersrintan (SSVX3M) utvecklades med +3,59 procent under motsvarande period. Virldsindexet,
som #r tungt verviktat mot USA steg med +17,35 procent under samma tidsperiod. £
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Under #ret var risken i fonden mitt som standardavvikelse i snitt 8,39 %, att jimfora med jamforelseindex
som hade en risk pa 12,02 %. Avkastningen per enhet tagen risk uppgick till 1,45 i Protect och till 1,44 for
virldsindex. Sedan 2018 uppgér den till 0,65 relativt index pa 0,60 (figur 2 pé nésta sida).

I figur 1 nedan ses avkastningen i Protect under fjoléret. Grafen strécker sig till och med den 30 december
2024.

Figur 1
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2022 -4,44% -2,31% 0,62% -3,23% -2,46% -4,50% 3,42% -3,03% -502% 3,67% 3,82% 13,4% 3,4%

2023 457% -1,07% 1,80% 165% -0,58% 388% 157% -2,32% -339% -246% 4,51%
2024 2,15% 2,87% 2,76% -251% 2,35% 090% 1,13% 0,02% 1,16% -106% 3,36%

25,3% 4,9%
40,5% 6,1%

Under 2024 kan konstateras att avkastningen for Protect var helt i linje med fondens mélséttning att fanga
60-70 % av globalindexets utveckling under ett normalar.

Under 2024 upplevde virldens aktiemarknader en overlag stark utveckling, trots vissa ekonomiska
osikerheter och geopolitiska spédnningar.

Aret inleddes positivt med fortsatt aterhamtning efter tidigare ekonomiska nedgingar. Investerarnas
fortroende stirktes av stabila foretagsvinster och tecken pé ekonomisk tillvéxt, vilket bidrog till uppgingar
pa flera storre borser. Under andra kvartalet borjade centralbanker signalera mojliga rédntehdjningar for att
motverka inflation. Trots detta fortsatte marknaderna att visa motstindskraft, &ven om volatiliteten kade
nigot. Protect hade en hdg féljsamhet mot borsen och hangde bra med under forsta halvéret.

Nir vi kom in i tredje kvartalet fortsatte marknaderna i en dverlag positiv trend, men med hog volatilitet i
augusti. Efter att flera centralbanker genomfort réntehdjningar och konjunkturen fortsatt visat styrka,
borjade investerare kiinna sig tryggare. Dock skedde en plotslig borskrasch i borjan av augusti, utlost av en
kombination av faktorer, inklusive ovintat svaga makroekonomiska data, geopolitiska spanningar och ett
par storre foretagsvarningar. é

Crescit Asset Management AB, Brahegatan 20, SE-114 37 Stockholm, www.crescit se, tel +46 (0)8 12 13 76 76, org.nr: 556893-0423



Denna nedgéng paverkade globala borser, dir manga index foll med 10-15 % inom loppet av nagra veckor.
Teknologisektorn drabbades sérskilt hart, medan energi- och ravarubolag klarade sig béttre. Protect stod
emot bra och i augusti var fondens avkastning i paritet med index. Sedan skedde en kraftig dterhdmtning
redan i slutet av augusti och in i september dir vi hade svarare att hanga med dé mycket av vara kopoptioner
hade tak 5% uppat. Marknaden vinde snabbt efter lugnande besked fran centralbankerna om att framtida
rédntehSjningar kunde pausas, samt starkare ekonomiska rapporter in vintat. Detta ledde till att de flesta
béorser terhdmtade sig och nir kvartalet avslutades 1ag flera index aterigen néra sina tidigare toppnivéer.

Mot slutet av aret borjade centralbankerna sdnka rintorna igen, vilket skapade osédkerhet kring det
ckonomiska liget. Denna osékerhet ledde till 6kad volatilitet p4 marknaderna, men trots detta avslutade
manga borser aret pa plus.

Sammantaget priglades 2024 av en stark borsutveckling, dar marknaderna visade motstandskraft mot bade
penningpolitiska fordndringar och geopolitiska hdndelser.

Den forvintade avkastningen for fonden dr att i negativa aktiemarknader overtrdffa jaimforelseindex,
prestera i linje med marknaderna under langsamt 6kande aktiekurser och uppvisa lagre relativ avkastning
under de perioder som #r starka pa borserna. Trots fluktuationer 4r Protect en fond som 6ver tid kommer
att fortsitta skapa virde i en balanserad portfolj. Riskjusterat har fonden ocksa klarat av att sld sitt
jamforelseindex under de 6 senaste aren (se figur 2).

Figur 2
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Nedan ses en tabell dver deltavirden, vikter och avstand till snittstrikar pa kop och séljoptionerna.

Figur 3
30-dec-24 Put Call
Vikt Volatilitet Delta ] Strike Strike
SPX 71,67% 10,27% -22,4% 90,20% -4,30% 107,60%
SX5E 15,71% 10,34% -15,7% 85,30% -1,30% 107,20%
UKX 7,06% 12,56% -19,2% 88,90% -40,10% 102,90%
NKY 5,56% 8,03% -30,0% 97,10% -3,30% 107,10%
{.
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Fonden hade vid arsskiftet en derivatbok som ldg mycket vil i linje med den strategiska positioneringen
av hur fonden skall ligga positionerad i en svag, sidledes eller svagt uppatgiende marknad. Fonden hade
ett avstdnd pa 10,3 % ner till 16senpriset for séljoptionerna (betydligt battre skydd an 2023, da avstandet
lag pd 15,4 %) och avstandet till “taken™ pa kopoptionerna var 7,2 % (jmf med 7,6 % for ett ar sedan).

Kinsligheten mot de underliggande indexen var nést intill 1:1 i zonen mellan sdljoptionernas 16senpris
och l6senpriset pa képoptionerna. Deltat var sammanvigt 71,6 % per den sista december 2024.

I figur 4 nedan ses risken i fonden mitt som standardavvikelse. [ figuren har dven jimforelseindex ritats
in.
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Avkastningen under 2024 hade en genomsnittlig standardavvikelse pa 8,4 procent (10,9 procent under
2023). Samma vérde uppgick till 12,0 procent for virldsindex.

I tabellen nedan ges en 6versikt dver de positiva och de negativa dagarna under aret. Under 2024 har antalet
handelsdagar dir avkastningen antingen 6ver- eller understeg 1,0 % uppgatt till 6,9 procent (11 procent
under 2023). Utfall i det snavare spannet +/- 0,5 % uppstod under 60 av handelsdagarna pa hela aret, vilket
ir 28 % av tiden (37 % under 2023). For mer djupgdende analys av fondens risker se avsnittet “Fondens
risker” 1 denna arsrapport.

% som dverstiger % som overstiger
Vinst och forlust Antal % av dagar Snittavkastning +/-05% +/-1,0%
Totala antalet dagar 216 100 0,06% 28% 6,9%
Positiva dagar 126 58 0,42% 25% 5,6%
Negativa dagar 90 42 -0,39% 27% 8,9% (f,
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Hallbarhetsinformation

Det ingér i en portfoljforvaltares uppdrag att analysera relevanta risker och mdjligheter oavsett om de
benimns vara ESG-faktorer eller exempelvis makroekonomiska trender och politiska risker. Att fatta
vilinformerade beslut dr nddvindigt for att uppfylla vart mal att generera en konkurrenskraftig
riskjusterad avkastning over tid.

Gemensamt for alla Crescit Asset Managements instruktioner och policyer &r att de utgér fran PRI:s (UN
Principles for Responsible Investment) sex principer for ansvarsfulla investeringar. ir ett ledande initiativ
som syftar till att frimja ansvarsfulla investeringar inom hela investeringsindustrin.

Utdver PRI:s sex principer innehdller Crescit Asset Managements instruktioner en inkludering och
exkludering av bolag och emittenter.Urvalet tar avstamp i sociala och bolagsstyrningsfaktorer. Genom
att podngsitta emittenter i investeringsbeslutsprocessen kan hallbarhetsriskerna minskas. Fonden
inkluderar och exkluderar dérfor obligationer emitterade av ldnder och regioner baserat pa tre
kategorier:

1. Korruption
2. Politiska och ménskliga réttigheter
3. FN sanktioner

For investeringar emot foretagskrediter viljs foretag bort vars priméra verksamhet dr inom foljande
sektorer:

- Kol, olja, gas och kraftbolag

- Klustervapen, minor och kérnvapen
- Alkohol & tobak

- Betting

- Pornografi

Crescit arbetar i stor utstrdckning med derivatpositioner pd de stora bérsernas breda index. I vissa fall ar
det svart att exkludera rodflaggade bolag eftersom de ingéar 1 borsernas breda och heltickande index. Det
dr ocksa pa dessa index det finns listade optionskontrakt som marknaden arbetar utifran. I de fall etiskt
screenade index har tillrdckligt djup likviditet och passar vara investeringsstrategier prioriterar vi dessa.
Crescit Asset Management AB tar ocksa hénsyn i sin analys till informationen rérande berort index frén
tid till annan. Vi beslutar fran fall till fall huruvida vi skall fortsdtta att vara ldnga i ett index som innehaller
ett specifikt rodflaggat bolag eller om vi viljer att avveckla positionen.

Crescit Protect dr en artikel 8 fond enligt SFDR.

Fondférmagenheten

Per den 31 december 2023 uppgick fondférmogenheten i Protect till 76,8 miljoner USD. Inséttningar i
fonden under dret uppgar till 1,0 miljoner USD. Uttag under aret uppgick till 30 miljoner USD. Dessutom
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tillkommer det positiva resultatet i fonden sedan start om 32,4 miljoner USD efter avgifter. Fonden
limnade ingen utdelning under aret.

Fondens kostnader

Erséttningen till Crescit Asset Management AB &r en fast avgift som uppgr till 0,95 procent i drstakt av
virdet pa tillgdngarna i fonden, berdkningen gors pa utgidende ménadsvérde som multipliceras med 0,95%
* 1/12 och betalas manadsvis i efterskott. Det utgar ingen rorlig avgift i fonden. Fonden har under 2023
inte belastats med ndgra tecknings- eller inlosenavgifter. Samtliga for Finansinspektionens
tillsynsverksamhet har burits av Crescit Asset Management AB och har sdledes inte belastat fonden.

Arlig avgift for 2024 uppgér till 0,95 procent berdknat pd arets fasta kostnader summerat med
analyskostnader i forhallande till drets genomsnittliga fondférmégenhet. Fonden har avseende 2024 inte
betalat nagra analyskostnader.

Fondens risker

Risknivan i portféljen méts med en sé kallad Value-at-Riskmodell (VaR). Det hdgsta uppmiitta vérdet
under 4ret var 8,16 procent, det ldgsta var 6,61 procent. Genomsnittet under aret 1ag pa 7,52 procent, vilket
var lite lagre dn fjolarets 9,42 %.

Den sista december 2024 var virdet 6,61 % mot 7,85 % for ett &r sedan. En VaR-modells prognostiserade
forlustrisk kan beskrivas pa foljande sétt: Baserat pa statistisk analys av historiska priser forvintas saledes
den aktuella portfoljen 99 tillfdllen av 100 visa en forlust pa hogst -6,61 procent over kommande 20 dagar.
Ett tillfdlle av hundra forvintas forlusten siledes vara storre @n -6,61 procent. Fonden hade vid érets
utgang en riskprofil som berodde pa ett antal olika typer av risker sdsom marknadsrisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, motpartsrisk och operationell risk.

Exempel pa dessa ér:

Marknadsrisk

¢ att hela marknaden for ett tillgangsslag kan stiga eller falla i pris,

e risker som har samband med koncentrationer av tillgangar eller marknader, dir en fond som
exempelvis placerar i firre virdepapper och pa ett mindre antal geografiska marknader har hogre
risk,

e att investeringar i olika derivatinstrument kan gora fonden mer kénslig for marknadsforindringar
genom hévstangseffekt,

e aft virdet pa en investering kan paverkas av foréindringar i valutakurser.

Likviditetsrisk
e att en position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris.

Kreditrisk
e att en emittent stéller in betalningarna (priset paverkas ocksd av marknadens syn pd emittentens
kreditvirdighet).
Motpartsrisk
e risken for forluster som uppstdr genom att motparten i en finansiell transaktion inte fullgor sina
ataganden.

L
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Operationell risk
e risker kopplade till fondbolagets operativa verksamhet avseende till exempel affarsflodet, kassa-
och likvidhantering, vérdering, IT-system, rutiner med mera.

Ovanstaende ar en redogorelse for var och en av de risker som ar forknippade med de innehav som fonden
har och som vi anser vara de mest védsentliga. Nér det géller derivat mot olika aktiecindex dr dessa ocksa
kinsliga mot fordndringar i den underliggande volatiliteten.

Riskbedémning

Protects kénslighet for marknadsrisk berdknas dagligen med hjélp av Value-at-Risk-metod (parametrisk) i
kombination med scenarioanalyser och stresstester. Riskmétningen utfors dagligen av Wahlstedt & Partners
AB. Value-at-Risk (VaR) ér ett sannolikhetsbaserat statistiskt matt pa risken i en portfolj. Mattet uttrycker
den forlustniva som portfoljen inte forvintas dverskrida under en given tidshorisont med en given grad av
statistisk sdkerhet. Protects externa rapportering avser parametrisk VaR med 99 procents konfidens, en
innehavsperiod pa 20 dagar och 12 méanaders historik. Mattet uttrycks i procent av fondformogenheten.

I figur 5 pé nésta sida ses utvecklingen av VaR for Protect under 2024.

Figur 5
VaR
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Uppdragsavtal

Ett led i att sdkerstdlla kvalitén i organisationen &r att delegera delar av verksamheten pa extern part.
Funktioner som ligger utanfor forvaltarnas befogenheter, t.ex. att sikerstélla riktigheten i tagna risker samt
slutforandet av transaktioner efter avslut, har fondbolaget valt att ldgga ut pd externa uppdragstagare.
Redovisning samt back office ar utlagt till Wahlstedt Sageryd (WS). Riskberdkningar och virderingar utfors
av Wabhlstedt och Partners, sikerstéllandet av finansiella sikerheter (som en foljd av handel med
derivatinstrument) hanteras av SEB Collateral Services. For riskkontroll har Protect valt att anlita Wahlstedt
och Partners till sin uppdragspartner, hér leds arbetet av Tobias Farnlycke som ér riskansvarig for Crescit
Asset Management AB. Regelefterlevnadsfunktion ér delegerad till advokatfirman Apriori, med Marie
Friman, flerarig erfarenhet av finansbranschen, som ansvarig. Protects internrevision gérs av Anders
Fornstedt som éven han har en lang erfarenhet fran branschen.

Omsittningshastighet
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Fondens omsdtiningshastighet berdknas genom att summan av kopta finansiella instrument under perioden
divideras med den genomsnittliga fondformégenheten under perioden. Om summan av silda och forfallna
finansiella instrument &r ldgre &n summan av kopta finansiella instrument sé ska istéllet summan av de silda
och forfallna finansiella instrumenten anvéndas vid berdkningen av omsittningshastigheten.
Omsittingshastigheten i fonden under 2024 uppgick till 1,0 procent.

Ersiittningar till anstéllda

Styrelsen i Crescit Asset Management AB faststéller fondbolagets erséttningspolicy. Styrelsen granskar
ocks4 arligen att ersattningarna till de anstéllda &r forenliga med erséttningspolicyn.

Fondbolagets totalbelopp for samtliga utbetalda erséttningar uppgar till 3,8 mkr (i medeltal 3 personer),
varav allt dr fast ersétting till styrelse, ledning och Ovriga anstillda. Fondbolagets utbetalning till
verkstillande ledning och sddana anstillda som kan paverka fondens riskprofil uppgar till 2,6 mkr.

Ovanstaende redovisade utbetalda fasta och rorliga erséttningar tar inte hinsyn till forindringar i
semesterloneskuld, sjuk och sjukvardsforsékringar m.m. vilka ingdr i totala 16ner och ersattningar i not till
Fondbolagets arsredovisning.

¢
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Utveckling
2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31

Fondférmogenhet (Tusd) 76 822 93 741
Antal utelépande fondandelar 518 618 715415
Andelsvarde (usd) 148,13 131,03
Utdelning (usd/andel)” 0 0
Totalavkastning

Fond 12,18% 10,49%
Relevant jmf index i %2 3,59% 3,15%

" Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.
% Jamforelseindex ar svensk 90 dagars statsskuldvéxel SSVX3M.

Forandring av fondférmégenheten

2024-12-31 2023-12-31
Fondférmoégenheten vid periodens bérjan (Tusd) 93 741 83 155
Andelsutgivning (Tusd) 1692 1823
Andelsinlésen (Tusd) -30 329 0
Resultat enligt resultatrakning (Tusd) 11717 8 763
Fondférmdégenheten vid periodens slut (Tusd) 76 822 93 741
Avkastningsmatt

2024-12-31 2023-12-31
Fonden, avkastning sedan start 40,27% 31,03%
Avkastning sedan arsskiftet 12,18% 10,49%
Fonden, avkastning sedan start, geometrisk annualisering 7,08% 5,61%

Riskmatt for fonden

2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31
Value at Risk" 6,61% 7,85%

" Risken i fonden far uppga till hogst 20 % métt som Value at Risk. L
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Havstang for derivatinstrument

2024-01-01 2023-01-01

2024-12-31 2023-12-31

Hogsta 86,24% 76,60%
Lagsta 70,25% 54,31%
Genomsnittlig 75,75% 69,55%

Ingen nettning eller risksakring har anvants.

Kostnadsmatt
2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31
Transaktionskostnader (Tusd) 25 2
Forvaltningsavgift (Tusd)" 949 850
Forsaljnings- och inldsenavgifter Max 4% vid inlésen.

"' Maximal tillaten férvaltningsavgift ar 0,95% per ar.

De storsta positionerna

Finansiella instrument Andel (%)

Swap linked on the Global Equity 17,93%

US TREASURY N/B/2032-11-15/4,125% 15,33%

US TREASURY N/B/2033-02-15/3,5% 14,75%

US TREASURY N/B/2032-05-15/2,875% 14,10%

US TREASURY N/B/2033-05-15/3,375% 12,03%

US TREASURY N/B/2032-08-15/2,75% 10,52%

US TREASURY N/B/2032-02-15/1,875% 5,52%

Summa 90,18%
L
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Balansrakning

Belopp i usd Not 2024-12-31 2023-12-31
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 1 55 505 895 87 284 044
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1 13 832 402 3 768 607
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde 1 146 364 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 69 484 661 91 052 650
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 69 484 661 91 052 650
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1 19 412 389 3985042
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 0 37
Ovriga tillgangar 3 534 0
Summa Tillgangar 88 897 585 95 037 729
Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 1 -8 250 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -8 250 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter B -45 834 -6 644
Ovriga skulder 5 -12 021 478 -1 290 000
Summa Skulder -12 075 562 -1 296 644
Fondférmégenhet 76 822 023 93 741 085

Poster inom linjen
Mottagna sékerheter fér OTC-derivatinstrument 11 960 000 1290 000
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Resultatrakning

Belopp i usd Not 2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31

Intakter och vardeférandring

Vardeforandring pa Overlatbara vardepapper 6 -2 636 016 -188 825

Vérdef6randring OTC-derivatinstrument 7 12 641 404 7 261 328

|Vardeforandring dvriga derivatinstrument 8 -369 769 0

Ranteintakter 3093 353 3 543 598

Valutakursvinst- och forluster netto -37 407 26 588

|Ovriga intakter 9 1

Summa Intdkter och vardeférandring r 12 691 565 10 642 689

Kostnader

Forvaltningskostnad

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -949 252 -850 193

Rantekostnader -124 -1 027 578

Ovriga kostnader 10 -24 842 -1826

Summa Kostnader -974 218 -1 879 596

Arets resultat 11 717 347 8 763 092

Crescit Asset Management AB, Brahegatan 20, SE-114 37 Stockholm, www.crescit.se, tel +46 (0)8 12 13 76 76, org.nr: 556893-0423
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Forklaringar och noter till resultat- och balansrikning

Not 1. Finansiella instrument

Marknads-

Instrumentnamn Volym % av portfolj

varde

Overlatbara vardepapper

US TREASURY N/B/2032-02-15/1,875% 5 000 000 4 243 869 5,52%
US TREASURY N/B/2032-05-15/2,875% 12 000 000 10 831 683 14,10%
US TREASURY N/B/2032-08-15/2,75% 9 000 000 8 082 361 10,52%
US TREASURY N/B/2032-11-15/4,125% 12 000 000 11776 885 15,33%
US TREASURY N/B/2033-02-15/3,5% 12 000 000 11 331 033 14,75%
US TREASURY N/B/2033-05-15/3,375% 10 000 000 9 240 064 12,03%
Summa éverlatbara virdepapper med positivt marknadsvirde 55 505 895 72,25%
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Swap linked on the Global Equity 620 922 13 776 208 17,93%
Swap CITIBANK SAF Cash Flow 56 194 56 194 0,07%
Summa OTC derivat med positivt marknadsvirde 13 832 402 18,01%
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvirde

N1X6200c PROTECT 15 1380 0,00%
SPX 01/17/25 P5500 20 11 000 0.01%
SPX 02/21/25 C6250 15 13 950 0,02%
SPX 03/21/25 C6300 15 27 450 0.04%
SPX US 02/21/25 P5400 INDEX 11 25289 0.03%
SX5E 03/21/25 C5100 150 67 295 0.08%
Summar Ovriga derivat med positivt marknadsvirde 146 364 0,19%

Bankmedel och Gvriga likvida medel

Protect Investeringskonto - EUR 20 900 21705 0,03%
Protect Investeringskonto - SEK 7292 142 661 902 0,86%
Protect Investeringskonto - USD 6 563 832 6 563 832 8,47%
Protect Rénteregleringskonto - USD 884 884 0,00%
Protect Sakerhetskonto - EUR 12 460 12 940 0,02%
Protect Sakerhetskonto - USD 12 151 127 12 151 127 15,82%
Summa likvidkonton 19 412 389 25,19%
SPX US 02/21/25 P4800 INDEX -1 -8 250 -0,01%
Summar Ovriga derivat med negativt marknadsvirde -8 250 -0,01%

Not 2. Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter

2024-12-31 2023-12-31
Upplupen ranteintakt 0 37
Summa Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 0 37

Not 3. Ovriga tillgangar

Fondlikvidfordran 534 0
Summa Ovriga tillgangar 534 0
4
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Not 4. Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter

Férvaltningsarvode 0 0
Upplupen rantekostnad -45 834 -6 644
Summa Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -45 834 -6 644

Not 5. Ovriga skulder

2024-12-31 2023-12-31
Erhallen sékerhet -11 960 000 -1 290 000
Fondlikvidskuld -61478 0
Summa Ovriga skulder -12 021 478 -1 290 000

Not 6. Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper

2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31
Realisationsforluster dverlatbara vardepapper -810 458 -6 087 607
Orealiserad vinst/forlust Gverlatbara vardepapper -1 825 557 5898 782
Summa Vérdeférandring pa overlatbara vardepapper -2 636 016 -188 825

Not 7. Virdeféréndring pa OTC-derivatinstrument

2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31
Realisationsvinster OTC-derivatinstrument 4 660 059 0
Realisationsférluster OTC-derivatinstrument -3 040 584 16 215 834
Orealiserad vinst/forlust OTC-derivatinstrument 11 021 929 -8 954 506
Summa Vardeforandring pd OTC-derivatinstrument 12 641 404 7 261 328

Not 8 Vardefdrdndring pa 6vriga derivatinstrument

2024-01-01
2024-12-31

2023-01-01
2023-12-31

Realisationsvinster dvriga derivatinstrument 418 134 0
Realisationsforluster évriga derivatinstrument -249 023 0
Orealiserad vinst/forlust dvriga derivatinstrument -538 880 0
Summa Vardeférandring pa dvriga derivatinstrument -369 769 0
Not 9. Ovriga intdkter

2024-01-01 2023-01-01

2024-12-31 2023-12-31
Oresjustering 1 0
Summa Ovriga intékter 1 0
Not 10. Ovriga kostnader

2024-01-01 2023-01-01

2024-12-31 2023-12-31
Transaktionskostnader -24 842 -1 826
| Oresjustering -1 0
Summa Ovriga kostnader -24 842 -1 826

&
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Redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Finansinspektionens féreskrifter (2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder samt enligt ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/832SV).

Vérdering
De finansiella instrument som ingar i fonden vérderas enligt Crescit Protects fondbestdmmelser 8.1 §, som lyder:
Fondens tillgangar vérderas till géllande marknadsvarde.

Marknadsvirde for noterade innehav ska bestdmmas utifran senaste betalkurs fér innehavet pa balansdagen. Om
balansdagen inte &r en handelsdag géller motsvarande fér senaste handelsdag fore balandagen.

Ett onoterat innehav som inte anses vara prissatt pa aktiv marknad kan kursséttas genom anvandande av en
varderingsteknik. Varderingstekniker innefattar anvéndandet av nyligen genomférda transaktioner mellan av varandra
oberoende kunniga marknadsparter och som har ett intresse av att transaktionen genomfdrs, och som &r motiverad
av sedvanliga affarsvillkor, | férsta hand bér det ske genom att hérleda ett marknadsvérde genom att utga fran
liknande transaktioner som &gt rum under marknadsmassiga omstandigheter den senaste tiden. Generellt galler att
noterade och onoterade innehav ska upptas till det vérde som Crescit pa objektiv grund kan faststalla. Detta kan ske
genom att erhalla marknadspriser fran icke godkand reglerad marknad eller sa kallad market maker alternativt
j&mstélla innehavet med ett annat innehav eller index med justering fér skillnader i till exempel risk. Om
varderingstekniken inte gar att tillampa eller blir uppenbart missvisande ska férvaltaren anvanda en varderingsmetod
som &r etablerad pa marknaden. Fér fondandelar ska varderingen grundas pé senast faststélld NAV-kurs for fonden.

For OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF avses med marknadsvarde senast betalkurs eller om sadan
inte finns senast kdpkurs. Om s&dana kurser saknas far marknadsvardet faststéllas pa objektiva grunder genom till
exempel anvéndande av allmant vedertagna varderingsmetoder, exempelvis Black & Scholes, Monte Carlo eller en
gittermodell.

Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ar féremal for handel pa en aktiv marknad ska vérderas i
enlighet med noterade innehav. Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som gj &r féremal fér handel pa en
aktiv marknad ska varderas genom inhdmtande av information om nyligen genomférda transaktioner mellan av
varandra oberoende kunniga marknadsparter. Detta kan ske genom att erhalla marknadspriser fran icke godkand
reglerad marknad/handelsplats eller s& kallad market maker. Marknadsvarderingen ska ske pa objektiva grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som &r féoremal fér handel pa en aktiv marknad ska varderas till
slutkurs betalt. Finns ingen sadan notering ska genomsnitt anvéndas av dagens senaste kop- och saljkurs. For
penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som inte ar foremal for handel vid en aktiv marknad ska
marknadsvéarde grundas pa de kvoteringskurser som finns tillgéngliga, utifran exempelvis senaste kdp- och saljkurs.
Saknas tillforlitlig kvotering beréknas instrumentets marknadsvarde med utgangspunkt fran motsvarande kvoteringar
av instrument med en likartad I6ptid, med justering for skillnader i kreditrisk, likviditet etc.

Crescit Asset Management AB, Brahegatan 2o, SE-114 37 Stockholm, www.crescit.se, tel +46 (0)8 12 13 76 76, org.nr: 556893-0423
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Fondbolaget

Crescit Asset Management AB
Brahegatan 20, 1 tr

114 37 STOCKHOLM

Tel: 08-12137676
Organisationsnummer: 556893-0423
Hemsida: www.crescit.se

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital &r 1 499 000 kronor.

Styrelse och foretagsledning
Fondbolagets styrelse och féretagsledning bestéar av:

Namn Titel

Anton Also Styrelseordférande
Jonas Granholm Verkstéallande direktor
Carl Nordberg Styrelseledamot
Christer Franzén Styrelseledamot
Gustav Lundeborg Styrelseledamot

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Revisor

Leif Lisch

Liisch & Co Revision AB
Kungsgatan 55

111 22 Stockholm
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Underskrifter

Stockholmden | / i 2025

Anton Also as Granholm Carl Nordberg "
Styrelseordforande Verkstallande direktdr

/:
.
G Z bl

av Lundeborg

Min revisionsberattelse har lamnats den L‘[ / 1 2025
Lisch & Co Revision AB

Leif Liisch
Auktoriserad
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