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Februari var en mycket bra manad for Crescit. Marknadsldget
fortsditter att vara mycket osdkert vilket gynnar Crescits
strategier som dr vil anpassade for svingiga och osdkra
marknader. Den taktiska Overvikt vi haft mot europeiska
borsindex fortsatte lona sig vil medan globala aktier kimpade
i motvind fran Trumps sociala medier. Crescit avkastade +1,4%
och dr didrmed upp +5,0% i dr. Protect klarade nedgdngen bra
och minskade med endast -0,3% medan Globala aktier foll med
-0,8%.

Rubrikstyrda marknader ér roliga att handla

Efter nagra ar av stabila uppatgaende marknader har vi ater
hamnat i ett 14ge av stor osdkerhet. I en marknad som kastas
fram och tillbaka fran en dag till en annan ar det synnerligen
svart att navigera som forvaltare. Det uppstar dock varje
vecka stora mojligheter att skapa mervirden, eller att gora
bort sig. Crescits fonder &r vdl lampade for den héar typen av
marknad och vi fortsatter att kapitalisera pa rorelserna som
uppstar.

Manaden bjod pa fortsatt 6veravkastning i Europa.

Under februari fortsatte Europa och Sverige att prestera
battre dn USA, och ddrmed globalindex. Svenska OMXS30
steg med +2,0% medan amerikanska S&P500 foll med
-1,4%. For aret noteras darmed Svenska borsen for en
uppgang om +9.7% medan S&P500 ”bara” tkat med +1,2%.

Dollarforsvagning ”fran ingenstans”.

Efter att ha stdrkts kraftigt under vintern har den
amerikanska dollarn borjat forsvagas. Det radde
forvanansvirt stor enighet om att dollarn skulle fortsatta
stiarkas under Trumps styre. Vi har varit mer avvaktande
eftersom det langsiktiga malet fran Trumps sida ar att
stiarka amerikansk arbetsmarknad och exportindustri, vilket
gor att han egentligen borde vilja ha en nagot svagare
valuta. Historiskt har han kallat andra for valuta-
manipulatorer om de haft en svag valuta (Sverige har i stort
lyckats flyga under radarn vilket vi hoppas att vi fortsatter
komma undan med). Men om den som har svag valuta dr en
manipulator ligger det ocksa néra till hands att legitimera

FONDERNAS AVKASTNING
Februari 2025
Crescit: +1,35% +5,04 %
Protect B: -0,31 % +1,99 %
Protect C -3,65 % -0,76 %
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egen manipulation i samma syfte, vilket vi kan vara pa vig
att fa se nu. Samtidigt vill Trump fa ner rdntan som den
“fastighetskille” han dr i grunden och da sammanfaller det
ocksa generellt med en svagare valuta om teoretiska
makroekonomiska samband behagar uppratthalla sig for
stunden.

Utsikter for 2025

Aret ma ha inletts i dur, men vi borjar ana en viss oro bland
investerarkollektivet. De sa tidigare tydligatrenderna med
stark dollar och stark amerikansk bors verkar byta fot. Den
”US-exceptionalism” som var temat under vintern har
kommit pa kant i takt med att Trump gor allt konstigare
utspel. Vi har anpassat vara portfoljskydd efter detta och
har en relativt defensiv hallning i vara fonder framat. Utan
fortsatta rdntesdnkningar och finanspolitiska stimulanser
(Det kommer ta tid for EU om de ska oOka pa
forsvarsbudgetarna, som det alltid tar for EU att gora nagot)
ser vi okad risk for en svagare period for riskfyllda tillgangar.

Mbojligheter i marknaden

Réante- och kreditmarknaden erbjuder fortsatt relativt goda
mojligheter  jamfort med de hogt  virderade
aktiemarknaderna. Aven om volatiliteten steg under
manaden s& dr den fortfarande relativt 1ag vilket skapar
fortsatt bra mojligheter att skydda portfoljerna fran
eventuella borsfall. Efter att ha haft en nagot hogre
exponering i fonderna dn normalt sa har vi nu atergatt till
mer normala nivaer eftersom USA fortsdtter att handla
sidledes och rotationen in i Europa har varit lite vil snabb.

Utvecklingen for Amerikansk resp.
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Crescit avkastade betydligt bittre dn indikerat i februari.
Var taktiska 6vervikt mot europa fortsatte att generera god
avkastning under inledningen av manaden. Halvviags in i
februari minskade vi risken till f6ljd av den o©kade
osdkerheten och de allt frekventare negativa rubrikerna
kring det kommande handelskriget. Det visade sig vara helt
ritt beslut eftersom slutet av manaden blev mycket svag for
globala aktier.

Efter att ha kapitaliserat pa den starka inledningen av (det
europeiska) borsaret har vi dirmed nu minskat var
exponering mot aktieindex och okat var allokering till bade
foretagskrediter och optionsstrategier som inte &ar lika

exponerade mot en stigande bors. Positioneringen &r
avvaktande hdr och kommer att kunna dndras i nartid i takt
med att mojligheter uppdagas.

Rinteboken fortsdtter att utvecklas mycket stabilt och
dven om kreditpaslagen ar valdigt nedpressade sa ar den
totala kupongnivan fortsatt attraktiv tack vare en fortsatt
nagot forhojd underliggande rénta. Sa  lange
riantesdnkningarna &r fortsatt pausade ser vi ddarfor goda
mojligheter att hdmta var avkastning fran rantebdrande

AVKASTNING

Feb 2025 lar 5ar
Crescit 1,4% 5,0% 8,8% 38,8%
Nordiska hedgefonder 0,2% 2,2% 10,5% 32,7%
Globala aktier -0,8% 2,6%  14,0% 77,7%
60/40 0,4% 27%  10,7% 41,5%
Nordiska Krediter 0,9% 1,7%  10,7% 37,1%
Svenska Obligationer 0,0% 1,0% 4,9% 0,0%
Svenska kortrintor 0,2% 0,4% 3,5% 7,4%
RISKMATT OCH NYCKELTAL

3m 6m 12m

Risk i drstakt 41%  44%  4,0%
Nedsidestisk 2,1%  2,6%  2,5%
Max virdefall -1,7%  -1,9%  -2,6%
Avkastning i drstakt 21,6% 11,8%  8,8%
Sortino 8,67 3,06 1,93
Sharpe 4,38 1,79 1,21
Calmar 12,47 6,20 3,40

Forvantad utveckling jamfért med bérsindex
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec  Arets avkastning

2013 0,1% 0,0% -09% 1,0 -05% 1,1% 1,1% 0,8% 0,6% 3,41%
2014 -1,2% 2,0%  0,0%  0,9% 1,2%  -0,1% -0,5% 14% -0,1% -0,1% 2,6% -1,5% 4,42%
2015 26%  22% 04% -06% -05% -30% 24% -48% -19% 36%  19%  -2,8% -0,94%
2016 -27%  09% 12% 01% 08% -07% 19% 02% -02% -02% -03% 15% 2,45%
2017 -0,3% 1,9% 1,1%  0,6%  02% -1,6% -03% 0,1% 1,2% 0,9% -1,2%  -1,1% 1,39%
2018 22%  22% -1,7% 21% 22% 00% 12% -05% -05% -36% -11%  -34% -9,52%
2009 21%  09% -01% 25% -19% 00% -02% -12% -02% -02%  02%  04% 2,26%
2020 0,5% -23%  -42%  1,4% 1,8%  2,5% 1,1% 53% 03% -27% 8,4% -0,2% 11,86%
2021 2,0% 28%  38% 1,7% 01% 0,0% 09% 0,6 -14% 1,0% -0,2% 1,3% 13,23%
2022 3,0%  -23%  1,0%  -1,7%  0,7% -38% 24% -09% -1,8%  1,0% 1,9%  -2,6% -8,88%
2023 3,9% 0,1% 1,3% -04% -14% 1,3% 1,7%  -29% -15% -0,7% 2,4% 2,1% 5,92%
2024 0,6% 1,9% 1,4% -01% 1,1% 03% 0,7%  0,1% 1,6%  -1,2% 0,1% -0,3% 5,95%
2025 3,6% 1,4% 5,04%

Nyckeltal Begreppsforklaring

Risk i arstak Standardavvikelse upphojd i arstakt

Nedsidestisk Tar endast negativa dagar i ansprik

Max virdefall Hogsta till ligsta - mitt intraméanad

Avkastning i drstakt  Periodavkastning upphdjt i rstakt

Sortino Avkastning i relation till nedsidesrisk

Sharpe Miiter avkastning per enhet tagen risk

Calmar Relaterar avkastningen med maximala virdefallet

VIKTIG INFORMATION Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan bade ¢ka och
minska i virde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela ditt insatta kapital.

Crescit Asset Management org. nr 556893-0423 forvaltar fonderna Crescit hedge, Crescit Protect, specialfonder enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestammelser, bolagsordningen for
forvaltningsbolaget samt 6vriga tillimpliga lagar och forfattningar. Utldndsk lag kan innebéra att en investering inte far goras fran investerare
utanfor Sverige. Crescit har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller
ansprak rorande fonden eller information om fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier
for att en investering i fonderna inte faller i viarde eller kapitalet forloras, trots positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kop av andelar i fonderna. En referens till ett specifikt finansiellt
instrument eller en aktie ska inte ses som en rekommendation att kopa eller sélja eller ett erbjudande att kopa eller sdja sadant finansiellt
instrument. Det ankommer pa var och en som onskar forvdrva andelar att géra en egen bedomning av en investering i fonderna och de risker
som &r forknippade ddarmed. Aven om skiliga atgarder vidtagits for att tillforsdkra att innehallet &r riktigt och rattvisande och inte
vilseledande, star Crescit inte for innehallets riktighet eller for dess fullstandighet. Crescit patar sig inget ansvar for forlust eller annan skada
som uppkommer till foljd av att mottagaren forlitat sig pa innehallet. En investering i fonderna bor betraktas som en langsiktig investering
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Protect klarade turbulensen vil under februari och tappade
endast -0,3% medan virldsindex foll  -0,8%.
Skyddsprogrammet fortsitter att leverera som det ska nir
det behovs! Under manaden blev Protect kategoriserad som
en blandfond av Morningstar vilket mojliggér en
stjdrnrating och satter oss i en ordentlig kategori sa att det
gar att jamfora med andra fonder pa ett vettigt vis.

Hittills i &r har Protect skapat en positiv avkastning om
+2,0% samtidigt som globala aktier 6kat med +2,6% i virde
och en genomsnittlig 60/40 blandportfdlj avkastat +2,7%

AVKASTNING

Feb 2025 14r 5 ar
Protect 03%  2,0% 89%  452%
Protect C 3%  -08%  131%  61,9%
Globala aktier 08% 26%  140%  T7,7%
60/40 0,4% 27%  10,7%  41,5%
Nordiska Krediter 0,9% 1,7%  107%  37,1%

Nordiska hedgefonder  0,2% 2,2% 10,5% 32, 7%
Svenska Obligationer 0,0% 1,0% 4,9% 0,0%

RISKMATT OCH NYCKELTAL

Feb 3M 6M 12M

Risk i arstakt 10,4%  9,0%  9,6%  8,8%
Nedsidestisk 78%  64%  71%  6,1%
Max virdefall 29% -29% -3,8% -5,0%
Avkastning 1 arstakt 15,5%  8,5% 14,1%
Sortino 1,85 0,85 1,72
Sharpe 1,31 0,63 1,61
Calmar 413 1,58 2,09
AVKASTNINGSBIDRAG
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Sedan arsskiftet har den svenska krona stdrkts rejalt
samtidigt som den amerikanska dollarn vint ner med kraft.
Diarmed har Protect C drabbats hart av valutaeffekterna
och noterades i februari for en nedgang om -3,6%. Sedan
arsskiftet har kronforstdarkningen varit lika stark som
borsuppgangen och mer dartill, vilket gor att avkastningen
under aret uppgar till -0,8%.

Valutaexponeringen i C-klassen bor pa sikt vara ett

nollsummespel och utgor ofta ett extra lager av skydd mot
fallande aktiemarknader.

HISTORISK AVKASTNING
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PROTECT B (USD KLASS)

Jan Feb Mar Apr May Jun Ju  Aug  Sep Oct Nov Dec Arets avkastning

2019 15% -49% 43% 10% -3,0% 1,1% 03% 2,5% 2,6% 5,20%

2020 -15% -47% 1,6% 08% 1,0% 06% 2,6% 50% -25% -3,0% 7.8%  2,6% 10,12%
2021 -0,1% 27% 25% 32% 0,6% 1,0% 1,6% 22% -33% 38% -06% 33% 17,91%
2022 -44% -23% 06% -32% -25% -45% 34% -30% -50% 37% 3.8% -44% 17,01%
2023 46% -11% 18% 17% -06% 39% 1,6% -23% -34% -25% 45%  23% 10,49%
2024 21% 29% 28% -25% 24% 09% 11% 0,0% 12% -1,1% 34% -14% 12,18%
2025 23% -03% 1,99%

PROTECT C (SEK KLASS)

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Arets avkastning
2019 36%  -48%  20% 52% 1% 1% 7% 1% 0,4% 6,03%
2020 1,2% -4,9% 4,8% -0,7% -2,4% -0,6% -3,3% 3,4% 1,0% -3,6% 3,9% -1,5% -3,25%
2021 1,6% 3,6% 06,0% 0,1% -1,4% 4,0% 2,1% 2,6% -1,7% 1,8% 4.3% 3,6% 29,76%
202 16% 0%  02%  12%  31%  0,0% 2,7% 8%  12%  32% 1% 50% 4,41%
2023 49% 1,0% 1,2% 0,3% 5,2% 3,3% 1,0% 6%  37%  01% 7%  23% 6,29%
2024 5,2% 2,6% 6,6% -0,1% -1,8% 1,8% 2,0% -4,1% -0,1% 4,4% 5,3% -0,4% 23,05%
2025 30%  -3,6% -0,76%

VIKTIG INFORMATION Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan bade ¢ka och
minska i virde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela ditt insatta kapital.

Crescit Asset Management org. nr 556893-0423 forvaltar fonderna Crescit hedge, Crescit Protect, specialfonder enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestammelser, bolagsordningen for
forvaltningsbolaget samt 6vriga tillimpliga lagar och forfattningar. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far goras fran investerare
utanfor Sverige. Crescit har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller
ansprak rorande fonden eller information om fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier
for att en investering i fonderna inte faller i varde eller kapitalet forloras, trots positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kop av andelar i fonderna. En referens till ett specifikt finansiellt
instrument eller en aktie ska inte ses som en rekommendation att kopa eller sélja eller ett erbjudande att kopa eller sdja sadant finansiellt
instrument. Det ankommer pa var och en som onskar forvdrva andelar att géra en egen bedémning av en investering i fonderna och de risker
som &r forknippade ddarmed. Aven om skiliga atgarder vidtagits for att tillforsékra att innehallet &r riktigt och rattvisande och inte
vilseledande, star Crescit inte for innehallets riktighet eller for dess fullstandighet. Crescit patar sig inget ansvar for forlust eller annan skada
som uppkommer till f6ljd av att mottagaren forlitat sig pa innehallet. En investering i fonderna bor betraktas som en langsiktig investering




