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MANADSKOMMENTAR
Maj

Maj var en mycket stark mdnad for virldens finansiella
marknader. Efter tvd manaders tumult dterhdmtade sig bdde
aktie- och kreditmarknader pa bred front. Crescits fonder
hédngde pd och tog tillbaka sina tidigare virdetapp. Crescit
Hedge befinner sig dter pd drs-hagsta kring +5 % och visar pa
styrkan av alternativa strategier.

Efter regn kommer pain-trade

Maj handlade i det ndrmaste rakt upp med sammanlagt 15
av 21 borsdagar i gront territorium (for MSCI-World) trots
en vecka av nedgang efter en mycket stark mid-month-
notering. Ekonomer, prognosmakare, och allehanda
tyckonomer (Proffstyckare) fick se sin nyfunna negativa
framtidssyn slas i spillror med alltjamt stigande borskurser.
Som brukligt dr valde marknaden att ta smirtsammast
moijliga vag, vilket mot bakgrund av den breda pessimismen
som radde efter ”liberation day” var uppat.

V-formationer & Pavlovian FOMO

Det aterkommande monstret med kraftiga, pa gransen till
valdsamma, studsar pa aktiemarknaden redan efter ganska
“normala” nedgangar om -15 % till -20 % har skapat en
potentiellt farlig situation for investerare. Redan efter den
inledande nedgangsfasen uppstar en stor rddsla for att
missa aterhdmtningen som blivit svarare och svarare for
aktiva investerare att fanga de senaste aren. De V-
formerade borsrorelser som uppstar skapar mycket stora
problem for den som &r aktiv i sin riskhantering. Samtidigt
som fallen i borjan av aret var mycket branta sa uppstar det
omedelbart en risk for en lika brant uppgang som kan bli
mycket dyr att missa.

Fordelen med optioner

Den som kan nyttja optioner i sin forvaltning far fler
mojligheter att agera och kan agera pa smartare och mer
flexibla vis &n den som tvingas vélja mellan att kopa eller att
inte kopa kraftigt fallande aktier. Rent konkret innebar det
for var del att nyttja forhojd volatilitet till att skapa en
exponering mot en potentiell studs med kraftigt begriansad
nedsida. Genom att kombinera optioner med olika 16ptid
och olika 16senpris kunde vi skapa tydliga mervirden genom
rorelsen trots att borsindex dnnu inte aterhdmtat sig till
fullo.

FONDERNAS AVKASTNING

Maj 2025
Crescit™: +1,77 % +4,93 %
Protect B: +2,90 % +0,57 %
Protect C +2,43 % -12,17 %

*Observera att Cresits avkastning dr preliminar
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