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MANADSKOMMENTAR

Juni

Juni var en sviingig mdanad for aktiemarknaden. Efter en svag
inledning dterhdmtade sig riskviljan och fick frdmst
amerikanska aktier att stiga kraftigt. Ddrmed ldgger vi ett pd Crescit: +1,01 % +5,99 %
pappret mycket hindelserikt kvartal till rullorna och noterar

Juni 2025

.. . . . Protect B: +2,41 % +3,00 %
kdnslan av att dater befinna oss pd ruta ett. Crescits fonder tog R °

vara pa det positiva sentimentet och steg under mdnaden med Protect C +1,29 % -11,03 %
+2,41 % for Protect och +1,01 % for Crescit fonden.

Tillbaka pa ruta ett?

Juni inleddes avvaktande men f6ll ddrefter i samband med
en eskalering i konflikten mellan Israel och Iran. o
Stridigheterna lugnade dock ned sig snabbt efter att Trump AVKASTNING RULLANDE 12 MAN

valde att bomba Irans kdrnanlaggningar med oklart resultat.

Vi ndrmar oss nu sluttampen pa den tillfélliga respit fran 2
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fran 2 % till 15,8 % dr marknaden kluven Over en
inflationsbekdampande ridntepolitik eller tillvaxtframjande
rantesdnkningar. Givet hog geopolitisk oro och det faktum
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snabb aterhdmtning sarskilt for aktiva investerare som
under de senaste aren haft allt svarare att tajma dessa
vandpunkter. Nu, ndr den valdsamma studsen ser ut att
overga i nya ”All-time-Highs” (bade for Globala aktier och
den amerikanska borsen) sa testas talamodet dn en gang for
den som minskade sin exponering i samband med
”liberation day”. Vi ser dirfor goda mdojligheter for
ytterligare en kortsiktig borsuppgang under juli driven av
rédslan att inte hinga med...
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Fonden Crescit avkastade betydligt battre &n forviantan
under juni tack vare en 6vervikt mot amerikanska aktier och
en fortsatt stark utveckling for rdnteportfoljen. Under
manade fortsatte forviantad volatilitet att falla vilket gjort
att vi nu valt att ateretablera en overvikt mot kopta
kopoptioner. Ddrmed har vi skapat en attraktivasymmetrisk
utfallsrymd infor sommaren. Vi forvéantar oss en relativt
lugn sommar savida inte Trump gar vidare med nya
strafftullar néar vi nu ndrmar oss deadline den 9 juli. Vi har
en relativt 1ag exponering mot aktieindex da sommaren
normalt ar en sidledes period.

Vi ar fortsatt mycket aktiva i derivatportfoljen for att
utnyttja att prissdttningen pa optionalitet fortsdtter att
svianga kraftigt.

AVKASTNING
Jun 2025 lar 5ar

Crescit 1,0% 6,0% 6,8% 37,9%
Nordiska hedgefonder 1,6% 2,3% 5,3% 31,3%
Globala aktier 4,2% 8,0%  14,7% 82,9%
60/40 3,1% 6,9%  11,3% 43,0%
Nordiska Krediter 1,4% 3,5% 8,0% 50,8%
Svenska Obligationer 0,8% 2,6% 41%  1,9%
Svenska kortrintor 0,2% 1,1% 2,9% 8,2%

RISKMATT OCH NYCKELTAL

3m 6m 12m
Risk i drstakt 6,7%  57%  5,2%
Nedsidestisk 53%  42%  3,7%
Max virdefall -49%  -5,6% -5,6%
Avkastning i drstakt 6,7% 9,3%  7,1%
Sortino 0,57 1,30 0,84
Sharpe 0,45 0,96 0,60
Calmar 1,38 1,66 1,27

Forvantad utveckling jamfoért med bérsindex
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Efter att ha haft en 6vervikt mot foretagskrediter sneglar vi
nu mot nagot sdkrare papper och alternativa strategier
eftersom bade underliggande rinta och kreditpaslag har
pressats nedat ytterligare infér sommaren.

Geografiskt har vi en fortsatt nagot hogre exponering mot
den svenska marknaden (OMXS30) dn normalt eftersom
svenska aktier laggat utvecklingen i europa markant under
aret. Samtidigt har vi minskat var exponering mot USA
efter den starka aterhdmtningen relativt omvarlden. Vi
fortsdtter att forsoka driva portféljen neutralt i termer av
tidsvirden for att inte bloda ur uppbyggda viarden om
marknaden fortséatter att konsolidera.

HISTORISK AVKASTNING
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec  Arets avkastning

2013 0,1%  0,0% -0,9% 1,0% -0,5% 1,1% 1,1% 0,8% 0,6% 3,41%
2014 -1,2% 2,0%  0,0% 09% 12% -0,1% -0,5% 14% -0,1% -0,1% 2,6% -1,5% 4,42%
2015 2,6% 22%  04% -0,6% -0,5% -3,0% 24% -48% -1,9%  3,6% 1,9% -2,8% -0,94%
2016 -2, 7% 09% 1,2% 0,1% 0,8% -0,7% 19%  02% -0,2% -0,2%  -0,3% 1,5% 2,45%
2017 -0,3% 1,9% 11% 0,6% 02% -1,6% -03% 0,1% 12% 0,9% -1.2%  -1,1% 1,39%
2018 2,2% 22%  -1,7%  21%  -22%  0,0% @ 1,2% -0,5% -0,5% -3,6% -1,1%  -34% -9,52%
2019 2,1% 0,9%  -0,1% 2,5% -1,9% 0,0 -0,2% -1,2% -0,2% -0,2% 0,2% 0,4% 2,26%
2020 0,5% -23%  -42%  14%  1,8%  25% 1,1% 53% 0,3% -2,7% 8,4% -0,2% 11,86%
2021 2,0% 28%  38% 1,7%  0,1% 0,0% 09% 0,6% -1,4% 1,0% -0,2% 1,3% 13,23%
2022 -3,0% -23%  1,0%  -1,7%  0,7%  -3,8% 24% -09% -1,8%  1,0% 1,9% -2,6% -8,88%
2023 3,9% 0,1%  1,3% -04% -14% 13% 1,7% -29% -15% -0,7% 2,4% 2,1% 5,92%
2024 0,6% 19% 14% -0,1% 1,1% 03% 0,7% 0,1% 1,6% -12% 0,1% -0,3% 5,95%
2025 3,6% 1,4% -15% -04% 1,7%  1,0% 5,99%

Nyckeltal Begreppsforklaring

Risk i arstak Standardavvikelse upphdjd i arstakt

Nedsidestisk Tar endast negativa dagar i ansprik

Max virdefall Hogsta till lagsta - matt intramédnad

Avkastning i arstakt
Sortino
Sharpe
Calmar

Periodavkastning upphéit i drstakt

Avkastning i relation till nedsidesrisk

Miiter avkastning per enhet tagen risk

Relaterar avkastningen med maximala virdefallet

VIKTIG INFORMATION Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan bade ¢ka och
minska i virde och det &r inte sidkert att du far tillbaka hela ditt insatta kapital.

Crescit Asset Management org. nr 556893-0423 forvaltar fonderna Crescit hedge, Crescit Protect, specialfonder enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestammelser, bolagsordningen for
forvaltningsbolaget samt 6vriga tillimpliga lagar och forfattningar. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far goras fran investerare
utanfor Sverige. Crescit har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller
ansprak rorande fonden eller information om fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier
for att en investering i fonderna inte faller i varde eller kapitalet forloras, trots positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kdp av andelar i fonderna. En referens till ett specifikt finansiellt
instrument eller en aktie ska inte ses som en rekommendation att kopa eller sélja eller ett erbjudande att kopa eller sdja sadant finansiellt
instrument. Det ankommer pa var och en som énskar férvarva andelar att géra en egen bedémning av en investering i fonderna och de risker
som &r forknippade ddarmed. Aven om skiliga atgarder vidtagits for att tillforsdkra att innehallet &r riktigt och rattvisande och inte
vilseledande, star Crescit inte for innehallets riktighet eller for dess fullstandighet. Crescit patar sig inget ansvar for forlust eller annan skada
som uppkommer till f6ljd av att mottagaren forlitat sig pa innehallet. En investering i fonderna bor betraktas som en langsiktig investering
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Protect utvecklades som forvintat under juni nar de olika

underliggande indexen rorde sig i olika riktning. Tack vare
aktivitet i portfoljen har fonden klarat det svingiga forsta
halvaret val.

Under forsta halvaret 2025 steg fonden nagot i virde, i linje
med jamforelseindex. Dock skapade fonden mycket stor
nytta under de snabba fallen i mars och april. Protect har
handlats med daglig likviditet under juni méanad och vi ar
glada att konstatera att processen fungerar mycket val.

AVKASTNING

Jun 2025 1ar 5ar
Protect 2,4% 3,0% 6,3% 40,9%
Protect C 1,3% -11,0%  -4.8% 43,7%
Globala aktier 4.2% 8,6% 14,7% 82,9%
60/40 3,1% 6,9% 11,3% 43,0%
Nordiska Krediter 1,4% 3,5% 8,6% 50,8%

Nordiska hedgefonder  1,6% 2,3% 5,3% 31,3%
Svenska Obligationer 0,8% 2,6% 4,1% 1,9%

RISKMATT OCH NYCKELTAL

3m 6m 12m
Risk i drstakt 6,9%  57%  51%
Nedsidesrisk 55%  42%  3,7%
Max virdefall -5,6%  -5,6%  -5,6%
Avkastning i arstakt 0,6%  10,5%  6,0%
Sortino - 0,56 1,60 0,55
Sharpe - 045 1,17 0,40
Calmar 0,11 1,88 1,08

AVKASTNINGSBIDRAG

Globala aktier Index selection Implementation Risk allocation  Interest rate Protect

Den svenska kronan fortsdtter att stirkas mot Ovriga
valutor samtidigt som USD fOrsvagas. Detta drabbar
Protect C negativt eftersom fonden precis som de flesta
globalfonderna har en hog exponering mot valutarorelser.

Utover fondens systematiska grundstrategi har
forvaltningen under véaren aktivt balanserat riskerna
genom att addera selektiva optionspositioner for att stotta
exponeringen och begrénsa riskerna. Det har bidragit med
positiv avkastning och ytterligare forstirkt den
riskjusterade avkastningen.

HISTORISK AVKASTNING
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PROTECT B (USD KLASS)

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug  Sep Oct Nov  Dec Arets avkastning

2019 1,5% -49% 43% 1,0% -3,0% 1,1% 0,3% 25% 2,6% 5,20%

2020 -1,5%  -47%  1,6%  0,8%  1,0%  0,6% 2,6% 50% -25% -3,0% 7.8% 2,6% 10,12%

2021 -0,1%  27%  25%  32%  0,6% 1,0% 1,6% 22% -33% 38% -0,6% 3,3% 17,91%

2022 -44%  -23%  0,6% -32% -25% -45% 34% -3,0% -50% 3,7% 38% -44% -17,01%

2023 4,6% -1,1% 1,8% 1,7% -0,6% 39% 1,6% -23% -34% -2,5% 45%  23% 10,49%

2024 21%  29% 28% -25% 24% 09% 1,1% 0,0% 1,2% -1,1% 3,4% -1,4% 12,18%

2025 23%  -0,3% -3,6% -0,6% 29% 2,4% 3,00%

PROTECT C (SEK KLASS)
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Arets avkastning

2019 3,6% 4.8% 2,0% 5.2% 1,3% 1,1% 1,7% 1,7% 0,4% 6,03%
2020 1,2% 4,9% 4,8% 0,7% 2,4% 0,6% 3,3% 3.4% 1,0% 3,6% 3,9% 1,5% -3,25%
2021 1,6% 3,6% 6,0% 0,1% 1,4% 4,0% 2.1% 2,6% 1,7% 1,8% 43% 3,6% 29,76%
2022 1,6% 0,7% 0,2% 1,2% 3,1% 0,0% 2,7% 1,8% 1,2% 3,2% 1,3% 5,0% -4,41%
2023 4,9% 1,0% 1,2% 0,3% 52% 3,3% 1,0% 1,6% 3.7% 0,1% 1,7% 2,3% 6,29%
2024 5.2% 2,6% 6,6% 0,1% 1,8% 1,8% 2,0% 4.1% 0,1% 4,4% 53% 0,4% 23,05%
2025 3,0% 36%  95%  -46% 2,4% 1,3% -11,04%

VIKTIG INFORMATION Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan bade ¢ka och
minska i virde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela ditt insatta kapital.

Crescit Asset Management org. nr 556893-0423 forvaltar fonderna Crescit hedge, Crescit Protect, specialfonder enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestimmelser, bolagsordningen for
forvaltningsbolaget samt 6vriga tillimpliga lagar och forfattningar. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far goras fran investerare
utanfor Sverige. Crescit har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller
ansprak rorande fonden eller information om fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier
for att en investering i fonderna inte faller i varde eller kapitalet forloras, trots positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kop av andelar i fonderna. En referens till ett specifikt finansiellt
instrument eller en aktie ska inte ses som en rekommendation att kopa eller sélja eller ett erbjudande att kopa eller sdja sadant finansiellt
instrument. Det ankommer pa var och en som onskar forvdrva andelar att gora en egen bedémning av en investering i fonderna och de risker
som &r forknippade ddarmed. Aven om skiliga atgarder vidtagits for att tillforsdkra att innehallet ar riktigt och rittvisande och inte
vilseledande, star Crescit inte for innehallets riktighet eller for dess fullstandighet. Crescit patar sig inget ansvar for forlust eller annan skada

som uppkommer till f6ljd av att mottagaren forlitat sig pa innehallet. En investering i fonderna bor betraktas som en langsiktig investering




