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September blev en oväntat stark månad för de finansiella 
marknaderna. Aktieindex steg på bred front över hela världen 
ända till månadens sista dag. Samtidigt höll sig långräntorna 
någorlunda stilla, om något så sjönk de en aning. Även 
amerikanska långräntor sjönk och kreditpåslagen pressades 
ned ytterligare. Crescit fortsatte utvecklas stabilt och har nu en 
avkastning på +7,78 % hittills i år. Protect fortsätter att leverera 
väl och har hittills i år gett en uppgång på +8,63 %. 
 
Ovanligt stark septembermånad 
September präglades av en utveckling som avvek från det 
historiskt svagare säsongsmönstret. Trots att månaden 
traditionellt är den svagaste på året, med ett genomsnittligt 
negativt avkastningsutfall, uppvisade de globala 
aktiemarknaderna en betydligt mer motståndskraftig 
utveckling detta år. Förväntningar om kommande 
räntesänkningar i kombination med överlag solida 
bolagsrapporter fungerade som stödjande faktorer. 
 
Penningpolitik och konsumtion i fokus 
Under september präglades makrobilden av viktiga 
centralbankshändelser och tecken på ekonomisk 
återhämtning. I USA överraskades många av svagare 
arbetsmarknadsdata, vilket gjorde att Fed mötte 
förväntningarna om en räntesänkning under månaden. I 
Sverige beslutade Riksbanken också om en räntesänkning på 
0,25 procentenheter till 1,75 %. Detta motiverades av en 
svag ekonomisk aktivitet och avtagande inflation. Samtidigt 
noterades en förbättrad konsumentförtroendeindikator i 
euroområdet, vilket signalerade viss återhämtningstendens 
i den ekonomiska aktiviteten. 
 
Nästa skede: Spännande avslutning på året 
Under årets sista kvartal förväntas den globala ekonomin 
uppvisa blandade signaler. I USA tyder prognoserna på en 
fortsatt avmattning med BNP-tillväxt under trend, vilket gör 
att Federal Reserve behåller en expansiv penningpolitik med 
möjlighet till ytterligare räntesänkningar redan på mötet i 
oktober. Även i Sverige har Riksbanken nyligen sänkt 
styrräntan till 1,75 % och ekonomin visar tecken på 
återhämtning drivet av ökad konsumtion och investeringar. 
Samtidigt kvarstår osäkerheter i form av geopolitiska 
spänningar som kan påverka export och tillväxt. 
Sammantaget pekar dessa faktorer på en långsam men 
positiv ekonomisk utveckling i slutet av 2025. 
 

September   2025                  

Crescit*:     +0,40 % +7,78 % 

Protect:    +2,67 % +8,63 % 

* observera att Cresits avkastning är preliminär 

 


