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AVKASTNING RULLANDE 12 MÅN 

MÅNADSKOMMENTAR 
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RISK RULLANDE 12 MÅN 
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September blev en oväntat stark månad för de finansiella 
marknaderna. Aktieindex steg på bred front över hela världen 
ända till månadens sista dag. Samtidigt höll sig långräntorna 
någorlunda stilla, om något så sjönk de en aning. Även 
amerikanska långräntor sjönk och kreditpåslagen pressades 
ned ytterligare. Crescit fortsatte utvecklas stabilt och har nu en 
avkastning på +7,78 % hittills i år. Protect fortsätter att leverera 
väl och har hittills i år gett en uppgång på +8,63 %. 
 
Ovanligt stark septembermånad 
September präglades av en utveckling som avvek från det 
historiskt svagare säsongsmönstret. Trots att månaden 
traditionellt är den svagaste på året, med ett genomsnittligt 
negativt avkastningsutfall, uppvisade de globala 
aktiemarknaderna en betydligt mer motståndskraftig 
utveckling detta år. Förväntningar om kommande 
räntesänkningar i kombination med överlag solida 
bolagsrapporter fungerade som stödjande faktorer. 
 
Penningpolitik och konsumtion i fokus 
Under september präglades makrobilden av viktiga 
centralbankshändelser och tecken på ekonomisk 
återhämtning. I USA överraskades många av svagare 
arbetsmarknadsdata, vilket gjorde att Fed mötte 
förväntningarna om en räntesänkning under månaden. I 
Sverige beslutade Riksbanken också om en räntesänkning på 
0,25 procentenheter till 1,75 %. Detta motiverades av en 
svag ekonomisk aktivitet och avtagande inflation. Samtidigt 
noterades en förbättrad konsumentförtroendeindikator i 
euroområdet, vilket signalerade viss återhämtningstendens 
i den ekonomiska aktiviteten. 
 
Nästa skede: Spännande avslutning på året 
Under årets sista kvartal förväntas den globala ekonomin 
uppvisa blandade signaler. I USA tyder prognoserna på en 
fortsatt avmattning med BNP-tillväxt under trend, vilket gör 
att Federal Reserve behåller en expansiv penningpolitik med 
möjlighet till ytterligare räntesänkningar redan på mötet i 
oktober. Även i Sverige har Riksbanken nyligen sänkt 
styrräntan till 1,75 % och ekonomin visar tecken på 
återhämtning drivet av ökad konsumtion och investeringar. 
Samtidigt kvarstår osäkerheter i form av geopolitiska 
spänningar som kan påverka export och tillväxt. 
Sammantaget pekar dessa faktorer på en långsam men 
positiv ekonomisk utveckling i slutet av 2025. 
 
 

September   2025                  

Crescit*:     +0,40 % +7,78 % 

Protect:    +2,67 % +8,63 % 

* observera att Cresits avkastning är preliminär 
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AVKASTNING HISTORISK AVKASTNING 

RISKMÅTT OCH NYCKELTAL 

Förväntad utveckling jämfört med börsindex 

PORTFÖLJBIDRAG 

 

PORTFÖLJALLOKERING 

Crescit avkastade +0,40% under september, vilket fortsatt 
ligger i linje med våra förväntningar givet den försiktiga 
allokering vi hade efter sommarens starka period. Detta 
jämfört med svenska obligationer som steg -0,04 % och 
svenska börsen som avkastade +1,41 %. 

Under månaden rörde sig de globala börserna sakta men 
säkert uppåt, med undantag för den svenska börsen som 
främst tog fart under slutet av perioden. Den jämna 
utvecklingen gav oss möjlighet att successivt justera 
exponeringen och fördela risk på ett balanserat sätt inför 
årets sista kvartal. 

Räntedelen bidrog positivt till totalavkastningen. Vi har för 
närvarande en övervikt i krediter relativt aktieexponeringen 
- en position vi följer noga eftersom kreditspreadarna har 

60 /40 består av 60% globala aktier och 40% globala räntor 

Begreppsförklaringar för nyckeltalen finns på nästa sida 

kommit ihop stadigt vilket påverkar den framåtblickande 
riskbilden. Vi överväger dagligen vinsttagning på delar av 
kreditportföljen med högre risk.  

Vår derivatstrategi speglar en försiktig syn där vi aktivt 
söker lämpliga tillfällen att öka risken när prisbilden blir 
attraktiv. Den balanserade exponeringen mellan 
tillgångsslag positionerar oss väl för kommande 
möjligheter. Inför Q4 2025 har vi särskilt fokus på att 
anpassa portföljen efter säsongsmönster och 
makroekonomiska indikatorer som kan påverka 
marknadsrörelser. Samtidigt säkerställer vi att portföljen 
har tillräcklig handlingsfrihet för att snabbt kunna agera på 
prisavvikelser eller strategiska ingångspunkter under 
kvartalet.  
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VIKTIG INFORMATION Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela ditt insatta kapital.  

Crescit Asset Management org. nr 556893–0423 förvaltar fonderna Crescit hedge, Crescit Protect, specialfonder enligt lagen (2013:561) om 
förvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestämmelser, bolagsordningen för 
förvaltningsbolaget samt övriga tillämpliga lagar och författningar. Utländsk lag kan innebära att en investering inte får göras från investerare 
utanför Sverige. Crescit har inget ansvar för att kontrollera att en investering från utlandet sker i enlighet med sådant lands lag. Tvist eller 
anspråk rörande fonden eller information om fonden skall avgöras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier 
för att en investering i fonderna inte faller i värde eller kapitalet förloras, trots positiv utveckling på de finansiella marknaderna.  

Information från fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om köp av andelar i fonderna. En referens till ett specifikt finansiellt 
instrument eller en aktie ska inte ses som en rekommendation att köpa eller sälja eller ett erbjudande att köpa eller säja sådant finansiellt 
instrument. Det ankommer på var och en som önskar förvärva andelar att göra en egen bedömning av en investering i fonderna och de risker 
som är förknippade därmed. Även om skäliga åtgärder vidtagits för att tillförsäkra att innehållet är riktigt och rättvisande och inte 
vilseledande, står Crescit inte för innehållets riktighet eller för dess fullständighet. Crescit påtar sig inget ansvar för förlust eller annan skada 
som uppkommer till följd av att mottagaren förlitat sig på innehållet. En investering i fonderna bör betraktas som en långsiktig investering 

 

 

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Årets avkastning

2013 0.1% 0.0% -0.9% 1.0% -0.5% 1.1% 1.1% 0.8% 0.6% 3.4%

2014 -1.2% 2.0% 0.0% 0.9% 1.2% -0.1% -0.5% 1.4% -0.1% -0.1% 2.6% -1.5% 4.4%

2015 2.6% 2.2% 0.3% -0.6% -0.5% -3.0% 2.4% -4.8% -1.9% 3.6% 1.9% -2.8% -0.9%

2016 -2.7% 0.9% 1.2% 0.1% 0.8% -0.7% 1.9% 0.2% -0.2% -0.2% -0.3% 1.5% 2.5%

2017 -0.3% 1.9% 1.1% 0.6% 0.2% -1.6% -0.3% 0.1% 1.2% 0.9% -1.2% -1.1% 1.4%

2018 2.2% -2.2% -1.7% 2.1% -2.2% 0.0% 1.2% -0.5% -0.5% -3.6% -1.1% -3.4% -9.5%

2019 2.1% 0.9% -0.1% 2.5% -1.9% 0.0% -0.2% -1.2% -0.2% -0.2% 0.2% 0.4% 2.3%

2020 0.5% -2.3% -4.2% 1.4% 1.8% 2.5% 1.1% 5.3% 0.3% -2.7% 8.4% -0.2% 11.9%

2021 2.0% 2.8% 3.8% 1.7% 0.1% 0.0% 0.9% 0.6% -1.4% 1.0% -0.2% 1.3% 13.2%

2022 -3.0% -2.3% 1.0% -1.7% 0.7% -3.8% 2.4% -0.9% -1.8% 1.0% 1.9% -2.6% -8.9%

2023 3.9% 0.1% 1.3% -0.4% -1.4% 1.3% 1.7% -2.9% -1.4% -0.7% 2.4% 2.1% 5.9%

2024 0.6% 1.9% 1.4% -0.1% 1.1% 0.3% 0.7% 0.1% 1.6% -1.2% 0.1% -0.3% 6.0%

2025 3.6% 1.4% -1.5% -0.4% 1.7% 1.0% 1.0% 0.3% 0.4% 7.8%

Nyckeltal Begreppsförklaring

Risk i årstak Standardavvikelse upphöjd i årstakt

Nedsidesrisk Tar endast negativa dagar i anspråk

Max värdefall Högsta till lägsta - mätt intramånad

Avkastning i årstakt Periodavkastning upphöjt i årstakt

Sortino Avkastning i relation till nedsidesrisk

Sharpe Mäter avkastning per enhet tagen risk

Calmar Relaterar avkastningen med maximala värdefallet
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Sept 2025 1 år 5 år

Protect 2.7% 8.6% 9.6% 41.4%

Protect C 1.9% -7.2% 1.7% 48.5%

Globala aktier 3.1% 16.2% 15.7% 81.9%

60/40 2.3% 12.2% 10.5% 43.3%

Nordiska Krediter 0.6% 6.3% 8.5% 46.9%

Nordiska hedgefonder 1.5% 5.2% 5.4% 30.4%

Svenska Obligationer 0.0% 2.4% 1.4% 1.4%
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RISKMÅTT OCH NYCKELTAL 

AVKASTNINGSBIDRAG 

RISK (STANDARDAVVIKELSE) 

  

Protect utvecklades starkt under månaden, drivet av en 
stark amerikansk börsmarknad. Det systematiska 
skyddsprogrammet fortsätter att hålla nere risken i fonden. 
De kraftiga rörelserna i Japan och Storbritannien 
begränsade dock avkastningen något. Fondens geografiska 
sammansättning utvecklades starkare än globala aktier som 
helhet. 
Under sommaren har fonden ökat sin exponering i Europa 
och tagit vinst på större delen av denna övervikt innan 
månadens slut. Säljoptionerna ligger cirka 17% under 
dagens nivåer. För att minska risken vid fallande marknader 
har skydden stärkts upp ytterligare och balansen mellan 
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säljoptioner och underliggande marknader har förbättrats 
– en process som utvärderas kontinuerligt. 
 
I ett stresstest står sig fonden väl mot stora kortsiktiga 
rörelser. Vid ett plötsligt fall på 30% i de underliggande 
marknaderna är prognosen ett fall på 13% för fonden. 
Känsligheten är större vid mindre rörelser, vilket 
förvaltningen fortsätter att bevaka. 
Den amerikanska dollarn har fortsatt försvagats kraftigt 
under året. Dollarn mot kronan är nu på samma nivåer som 
december 2019, vilket påverkar C-klassens utveckling 
negativt 

Mäter avståndet som % av rådande indexnivå och förfall.  

60 /40 består av 60% globala aktier och 40% globala räntor 

 

AVSTÅND TILL SÄLJOPTIONER 

3m 6m 12m

Risk i årstakt 6.8% 10.7% 9.7%

Nedsidesrisk 4.0% 7.5% 6.9%

Max värdefall -2.0% -9.2% -11.0%

Avkastning i årstakt 33.2% 13.5% 13.9%

Sortino 7.67            1.50     1.67    

Sharpe 4.56            1.05     1.18    

Calmar 16.74           1.47     1.27    
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VIKTIG INFORMATION Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela ditt insatta kapital.  

Crescit Asset Management org. nr 556893–0423 förvaltar fonderna Crescit hedge, Crescit Protect, specialfonder enligt lagen (2013:561) om 
förvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestämmelser, bolagsordningen för 
förvaltningsbolaget samt övriga tillämpliga lagar och författningar. Utländsk lag kan innebära att en investering inte får göras från investerare 
utanför Sverige. Crescit har inget ansvar för att kontrollera att en investering från utlandet sker i enlighet med sådant lands lag. Tvist eller 
anspråk rörande fonden eller information om fonden skall avgöras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier 
för att en investering i fonderna inte faller i värde eller kapitalet förloras, trots positiv utveckling på de finansiella marknaderna.  

Information från fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om köp av andelar i fonderna. En referens till ett specifikt finansiellt 
instrument eller en aktie ska inte ses som en rekommendation att köpa eller sälja eller ett erbjudande att köpa eller säja sådant finansiellt 
instrument. Det ankommer på var och en som önskar förvärva andelar att göra en egen bedömning av en investering i fonderna och de risker 
som är förknippade därmed. Även om skäliga åtgärder vidtagits för att tillförsäkra att innehållet är riktigt och rättvisande och inte 
vilseledande, står Crescit inte för innehållets riktighet eller för dess fullständighet. Crescit påtar sig inget ansvar för förlust eller annan skada 
som uppkommer till följd av att mottagaren förlitat sig på innehållet. En investering i fonderna bör betraktas som en långsiktig investering. 

 

 

PROTECT C (SEK KLASS) 

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Årets avkastning

2019 1.5% -4.9% 4.3% 1.0% -3.0% 1.1% 0.3% 2.5% 2.6% 5.2%

2020 -1.5% -4.7% 1.6% 0.8% 1.0% 0.6% 2.6% 5.0% -2.5% -3.0% 7.8% 2.6% 10.1%

2021 -0.1% 2.7% 2.5% 3.2% 0.6% 1.0% 1.6% 2.2% -3.3% 3.8% -0.6% 3.3% 17.9%

2022 -4.4% -2.3% 0.6% -3.2% -2.5% -4.5% 3.4% -3.0% -5.0% 3.7% 3.8% -4.4% -17.0%

2023 4.6% -1.1% 1.8% 1.7% -0.6% 3.9% 1.6% -2.3% -3.4% -2.5% 4.5% 2.3% 10.5%

2024 2.1% 2.9% 2.8% -2.5% 2.4% 0.9% 1.1% 0.0% 1.2% -1.1% 3.4% -1.4% 13.8%

2025 2.3% -0.3% -3.6% -0.6% 2.9% 2.4% 1.2% 1.6% 2.7% 8.6%

PROTECT B (USD KLASS) 

 

Protects tillgångsfond är i USD. SEK-klass började handlas i september 2023. Tidigare månader är USD-klassen översatt till svenska 
kronor. 

 

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Årets avkastning

2019 3.6% -4.8% 2.0% 5.2% -1.3% 1.1% -1.7% 1.7% 0.4% 6.0%

2020 1.2% -4.9% 4.8% -0.7% -2.4% -0.6% -3.3% 3.4% 1.0% -3.6% 3.9% -1.5% -3.3%

2021 1.6% 3.6% 6.0% 0.1% -1.4% 4.0% 2.1% 2.6% -1.7% 1.8% 4.3% 3.6% 29.8%

2022 -1.6% -0.7% -0.2% 1.2% -3.1% 0.0% 2.7% 1.8% -1.2% 3.2% -1.3% -5.0% -4.4%

2023 4.9% -1.0% 1.2% 0.3% 5.2% 3.3% -1.0% 1.6% -3.7% -0.1% -1.7% -2.3% 6.3%

2024 5.2% 2.6% 6.6% -0.1% -1.8% 1.8% 2.0% -4.1% -0.1% 4.4% 5.3% -0.4% 23.1%

2025 3.0% -3.6% -9.5% -4.6% 2.4% 1.3% 4.1% -1.6% 1.9% -7.2%


