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MANADSKOMMENTAR

Oktober

Oktober blev dnnu en mdnad med starka rorelser pa de
finansiella marknaderna. Globala aktieindex steg brett pd
forvintningar om  rdntesdnkningar och ett forbdttrat
handelsklimat. Samtidigt stabiliserades langrdntorna och sjonk
i vissa fall ndgot. I USA sinkte Federal Reserve rintan med 25
baspunkter mot slutet av mdnaden, vilket forstdrktes av tecken
pa ett kommande kinesisk-amerikanskt handelsavtal. Crescit
utvecklades stabilt och har nu en avkastning pa +8,43 % hittills
i dr. Protect levererar ocksd vdl med en uppgdang pd +11,50 %.

Ovanligt stark oktober

Aven om oktober traditionellt visar hog volatilitet och
historiskt inte dr en av de starkaste manaderna, blev arets
oktober betydligt mer robust. Marknaderna stottades av ett
behagligt rianteldge, starka bolagsrapporter och framsteg i
handelsdiplomatin. Federal Reserve betonade fortsatt
beroende av inkommande data och en onskan att stodja
arbetsmarknaden utan att tappa kontrollen 6ver inflationen.
I Europa beholl ECB of6rdndrad rdnta men signalerade en
mojlig sdnkning infér vintern om inflationen fortsitter
dampas. Starka bolagsrapporter stottade utvecklingen och
inflodet i globala aktiefonder infor det amerikanska
centralbanksmotet var stort.

Penningpolitik och konsumtion i fokus

I USA noterades svagare arbetsmarknadsdata dn véntat,
vilket forstdrkte forvintningarna om rédntesdnkning.
Samtidigt steg inflationen nagot men lag fortfarande under
marknadens virsta farhagor. I euroomradet stabiliserades
konsumtionen och foretagen visade tecken pa aterhamtning,
dven om tillvixten dr svag. I Sverige lamnade Riksbanken
rantan oforandrad pa 1,75 % men oOppnade for fler
sdnkningar under forsta kvartalet 2026 om den svaga
konjunkturen bestar.

Utsikter for avslutning pa aret

Vi gar in i arets sista kvartal med en mix av optimism och
vaksamhet. Den globala ekonomin héller emot béttre dn
vantat, men tillvaxten forblir ddimpad och riskerna kvarstar,
inte minst geopolitiska spanningar och handelsosidkerheter.

FONDERNAS AVKASTNING
Oktober 2025

Crescit™: +0,60 % +8,43 %

Protect: +2,64 % +11,50 %

* observera att Cresits avkastning &r preliminir
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