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Under manaden har fondens positionering paverkats av
flera viktiga héndelser. Vi har navigerat mellan
centralbankernas rantebeslut, floden fran
premiepensionssystemet och geopolitiska hdndelser som
skapat sviangningar pa marknaderna.

Den fallande marknadsoron métt som volatilitet har
paverkat virderingen av vara derivatinstrument negativt.
Samtidigt har det blivit svarare att ta positioner med kort
tidsperspektiv till attraktiva nivaer vad giller risk och mojlig
avkastning. Mot denna bakgrund har vi valt att fokusera pa
vad vi kallar "den andra vagen" i marknadsrorelser. Det
innebdr att vi inte nddvindigtvis sokte avkastning i den
forsta uppatgaende rorelsen, som ofta kommer nér
marknadsoron minskar och som kréver stora ataganden for
att fanga. Istallet positionerade vi oss for att utnyttja den
forsta rorelsen for att bygga upp exponering gradvis. Detta
sitter oss i en stark position infor nédsta fas i
marknadsrorelsen. Hade rorelsen inte kommit hade
pensioneringen inte varit kostsam och kommer den sa foljer
vi delvis med i rorelsen.

Resultatet av denna strategi syns tydligt i vara stresstester
per den sista december, som visar en mycket lovande bild av
fondens motstandskraft och potential.

Avkastningen fran vara finansiella instrument bidrog med
endast 0,2 procent till den totala avkastningen under
manaden. Detta &r en blygsam utveckling med tanke pa de
forhallandevis stora rorelserna pa de europeiska
aktiemarknaderna under samma period.

RISKMATT OCH NYCKELTAL

Im 3m 6m 12m
Risk i drstakt 2.3% 2.8%  2.7%  4.4%
Nedsidestisk 1.5% 20%  1.7%  3.2%
Max virdefall -0.7%  -1.4% -14% -5.6%
Avkastning i drstakt  3.5% 27%  57%  8.4%
Sortino 1.03 0.44 222 1.94
Sharpe 0.68 0.31 1.41 1.40
Calmar 5.22 1.91 4.01 1.50

Forvantad utveckling jamfort med boérsindex
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Vid manadens borjan hade fonden en tydlig 6vervikt mot
den amerikanska marknaden. Detta var framst ett resultat
av att befintliga positioner utvecklats val och 6kat i bade
virde och exponering, snarare @n en stark overtygelse om
att USA skulle prestera bidttre dn Europa pa kort sikt.
Oavsett orsak blev denna overvikt kostsam. Det
amerikanska aktieindexet S&P 500 stingde manaden
negativt efter en svag avslutning pa nyarsafton. Samtidigt
minskade marknadsoron, vilket innebar att vi presterade
siamre dn vad var uppmditta kénslighet vid manadens
borjan indikerade.

Vara rénteinvesteringar uppnadde inte den forvintade
avkastningen under perioden utan forblev i stort sett
oforindrade &Gver manaden. Efter en stillastaende
utveckling for réntepapper med hogre forvantad
avkastning sedan i somras soker vi nu lampliga tillfdllen att
Oka exponeringen nagot mot dessa mer riskfyllda
instrument, pa bekostnad av de sdkrare alternativen. Precis
innan jul genomforde vi en mindre forsta allokering i
denna riktning, och vi ser fler taktiska mojligheter under
borjan av det nya aret.

Efter en stark avslutning pa aret for de europeiska
marknaderna (och en @nnu starkare start pa 2026) har vi
omfordelat allokeringen. Fondens storsta riskexponering
ligger nu mot de europeiska marknaderna. Véara
stresstester ser i dagsldget mycket tilltalande ut, &ven om
kostnaden for att behalla denna positionering &ar
forhallandevis hog. Vi kommer dirfor att behova gora
mindre justeringar under borjan av det nya aret.

AVKASTNING

Dec 2025 1ar 5ar
Crescit 0.2% 8.3% 8.3% 25.6%
Nordiska hedgefonder 0.5% 7.1% 7.1% 26.2%
Globala aktier 0.7% 19.5% 19.5% 64.7%
60/40 0.4% 14.6% 14.6% 35.0%
Nordiska Krediter 0.3% 7.4% 7.4% 43.9%
Svenska Obligationer 0.2% 2.7% 2.7% 1.6%
Svenska kortrintor 0.2% 21% 2.1% 9.4%
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e Cres it Nordiska hedgefonder e Svenska kortrintor ——Crescit Fixed income  —— Equity exposure
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD
2013 0.12% 0.03% -0.94% 1.03% -047% 1.09% 1.12% 0.75%  0.65%  3.41%

2014 -1.23%  1.97% 0.03% 0.90% 1.17% -0.11% -0.50% 1.42% -0.14% -0.14% 2.56% -1.52%  4.42%
2015  257%  216% 0.35% -0.65% -0.49% -3.05% 2.41% -4.76% -1.85% 3.63%  1.89% -2.77% -0.94%
2016  -2.67%  095% 1.19% 0.09% 0.76% -0.66% 191% 0.18% -0.23% -0.21% -0.31% 1.51%  2.45%
2017 -027%  1.88% 1.05% 0.63% 0.15% -1.57% -0.31% 0.08% 1.20% 0.88% -1.20% -1.07%  1.39%
2018  2.15%  -2.23% -1.67% 2.15% -2.18% 0.05% 1.18% -0.53% -0.53% -3.62% -1.09% -3.44%  -9.52%
2019  2.05%  0.88% -0.08% 2.45% -1.88% 0.01% -0.21% -1.16% -0.16% -0.15%  0.22%  0.35%  2.26%
2020 049%  -229% -4.22% 1.43% 1.77% 250% 1.13% 529% 0.29% -2.65% 8.36% -0.21% 11.86%
2021 2.03%  276% 3.84% 1.73% 0.06% 0.03% 0.90% 0.63% -1.40% 0.98% -0.24% 1.28%  13.23%
2022 -298% -229% 0.97% -1.66% 0.68% -3.82% 2.42% -0.86% -1.80% 0.96%  1.94% -2.60% -8.88%
2023  3.94%  0.08% 1.34% -0.44% -1.37% 1.29% 1.73% -2.92% -1.45% -0.74% 242%  2.10%  5.92%
2024  0.57%  1.86% 1.37% -0.10% 1.06% 0.29% 0.71% 0.12% 1.59% -1.20% 0.07% -0.32%  5.95%
2025  3.64%  1.35% -1.47% -0.39% 1.74% 1.01% 0.96% 0.33% 0.40% 0.67% -0.32% 0.18%  8.35%

Nyckeltal Begreppsforklaring

Risk i arstak Standardavvikelse upphojd i drstakt

Nedsidestisk Tar endast negativa dagar i ansprak

Max virdefall Hogsta till ligsta - mitt intramanad

Avkastning i arstakt ~ Periodavkastning upphéit i arstakt

Sortino Avkastning i relation till nedsidestisk

Sharpe Miter avkastning per enhet tagen risk

Calmar Relaterar avkastningen med maximala virdefallet

VIKTIG INFORMATION Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan bade 6ka och
minska i virde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela ditt insatta kapital.

Crescit Asset Management org. nr 556893-0423 forvaltar fonderna Crescit hedge, Crescit Protect, specialfonder enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestimmelser, bolagsordningen for
forvaltningsbolaget samt Gvriga tillampliga lagar och forfattningar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far goras fran investerare
utanfor Sverige. Crescit har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller
ansprak rorande fonden eller information om fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier
for att en investering i fonderna inte faller i virde eller kapitalet forloras, trots positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kop av andelar i fonderna. En referens till ett specifikt finansiellt
instrument eller en aktie ska inte ses som en rekommendation att kopa eller sélja eller ett erbjudande att kopa eller sédja sadant finansiellt
instrument. Det ankommer pa var och en som Onskar forvarva andelar att géra en egen bedomning av en investering i fonderna och de risker
som ir forknippade diarmed. Aven om skiliga atgirder vidtagits for att tillférsikra att innehallet &r riktigt och rittvisande och inte
vilseledande, star Crescit inte for innehallets riktighet eller for dess fullstandighet. Crescit patar sig inget ansvar for forlust eller annan skada
som uppkommer till f6ljd av att mottagaren forlitat sig pa innehallet. En investering i fonderna bor betraktas som en langsiktig investering




