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Fondens utveckling under manaden paverkades negativt av fortsatt
fallande marknadsrisk. De laga premierna for kopoptioner, som
fonden normalt séljer for att finansiera skyddet mot borsfall, gjorde
att vi taktiskt avstod fran forsdljning. Detta innebar att fonden var
underfinansierad i forhallande till kostnaden for skyddet under
perioden. Den amerikanska borsen var nidstan ofordndrad i
december samtidigt som volatiliteten sjonk, vilket paverkade
vardet pa fondens skydd negativt.

Protect underpresterade globala aktier under manaden. Fondens
indexval utvecklades svagare &@n globala aktier, fraimst pa grund av
overvikten i amerikanska aktier jamfort med det globala indexet.
Huvuddelen av underavkastningen kom fran
riskimplementationen, dér skydden mot borsfall f6ll mer i vdrde dn
vad som forvintades vid manadens borjan. Detta drevs av den
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RISKMATT OCH NYCKELTAL

Im 3m 6m 12m
Risk i drstakt 7.8%  9.0%  8.0%  9.9%
Nedsidesrisk 4.5%  63%  54% 7.1%
Max virdefall 2.0% -3.5% -3.5% -11.0%
Avkastning i arstakt  19.0%  16.9% 21.5% 10.9%
Sortino 3.81 2.38 3.61 1.24
Sharpe 2.17 1.67 2.43 0.89
Calmar 9.63 4.76 6.05 1.00

AVKASTNINGSBIDRAG

fallande volatiliteten. Den amerikanska exponeringen var
oforandrad vid manadens slut medan det underliggande indexet
steg 0,7%. Ovriga index utvecklades i linje med férvintningarna
och fangade mellan 70-100% av den underliggande rérelsen.

Fonden avslutade 2025 med en avkastning pa +11,44% med en
risknivdi under 7%. Som jamforelse hade blandfonder och
riskallokeringsfonder med liknande risk en avkastning pa 5-6%
under samma period.

Positioneringen infor det nya aret &r stark. Genomsnittligt avstand
till skyddsnivaerna ligger pa cirka 15 % fran nuvarande
marknadsnivaer. Ett stresstest visar att vid ett initialt borsfall pa
10 % skulle fonden folja med till cirka 70 % av fallet. Nar
borsnedgangen okar minskar fondens kanslighet, och vid ett fall
pa 30% skulle fonden forvéntas tappa omkring 12%.
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Dec 2025 1ar 5 ar
Protect 0.4% 11.4% 11.4% 35.2%
Protect C 2.7%  -1.0%  -7.0%  50.9%
Globala aktier 0.7%  19.5%  19.5%  64.7%
60/40 0.4%  14.6%  14.6%  35.0%
Nordiska Krediter 0.3% 7.4% 7.4% 43.9%
Nordiska hedgefonder 0.0% 6.7% 6.7% 25.6%
Svenska Obligationer 0.2% 2.7% 2.7% 1.6%
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HISTORISK AVKASTNING RISK (STANDARDAVVIKELSE)
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PROTECT B (USD KLASS)

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD

2019 1.48% -4.92% 4.32% 1.03% -3.01% 1.14% 0.25% 2.50% 2.62% 5.20%

2020 -1.51% -4.75% 1.59% 0.83% 0.99% 0.63% 2.64% 4.97% -2.48% -3.00% 7.84% 2.60% 10.12%
2021 -0.06% 2.68% 2.46% 3.23% 0.57% 0.96% 1.61% 2.18% -3.26% 3.77% -0.64% 3.30% 17.91%
2022 -4.44% -231% 0.62% -3.23% -2.46% -4.50% 3.42% -3.03% -5.02% 3.67% 3.82% -4.39% -17.01%
2023  457% -1.07% 1.80% 1.65% -0.58% 3.88% 1.57% -2.32% -3.39% -2.46% 4.51% 2.29% 10.49%
2024 215% 2.87% 2.76% -251% 235% 0.90% 1.13% 0.02% 1.15% -1.06% 3.36% -1.38% 13.76%
2025  2.30% -0.31% -3.60% -0.59% 2.90% 2.41% 1.15% 1.56% 2.66% 2.64% -0.46% 0.40% 11.44%

PROTECT C (SEK KLASS)

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD

2019 3.6% -4.8% 2.0% 5.2% -1.3% 1.1% -1.7% 1.7% 0.4% 6.03%
2020 1.2% -4.9% 4.8% -0.7%  -24%  -0.6%  -3.3% 3.4% 1.0% -3.6% 3.9% -1.5% -3.25%
2021 1.6% 3.6% 6.0% 0.1% -1.4% 4.0% 2.1% 2.6% -1.7% 1.8% 4.3% 3.6% 29.76%
2022 -1.6%  -0.7%  -0.2% 1.2% -3.1% 0.0% 2.7% 1.8% -1.2% 3.2% -1.3%  -5.0% -4.41%
2023 4.9% -1.0% 1.2% 0.3% 5.2% 3.3% -1.0% 1.6% 3.7%  -01%  -1.7%  -2.3% 6.29%
2024 5.2% 2.6% 6.6% -0.1%  -1.8% 1.8% 2.0% -4.1%  -0.1% 4.4% 5.3% -0.4%  23.05%
2025 3.0% -3.6%  -95%  -4.6% 2.4% 1.3% 4.1% -1.6% 1.9% 3.1% -0.1%  -2.7% -6.99%

VIKTIG INFORMATION Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan bade 6ka och
minska i viarde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela ditt insatta kapital.

Crescit Asset Management org. nr 556893-0423 forvaltar fonderna Crescit hedge, Crescit Protect, specialfonder enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestimmelser, bolagsordningen for
forvaltningsbolaget samt Gvriga tillampliga lagar och forfattningar. Utldndsk lag kan innebara att en investering inte far goras fran investerare
utanfor Sverige. Crescit har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller
ansprak rorande fonden eller information om fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier
for att en investering i fonderna inte faller i virde eller kapitalet forloras, trots positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kop av andelar i fonderna. En referens till ett specifikt finansiellt
instrument eller en aktie ska inte ses som en rekommendation att kopa eller sélja eller ett erbjudande att kopa eller sédja sadant finansiellt
instrument. Det ankommer pa var och en som Onskar forvarva andelar att géra en egen bedémning av en investering i fonderna och de risker
som ir forknippade diarmed. Aven om skiliga atgirder vidtagits for att tillférsikra att innehallet &r riktigt och rittvisande och inte
vilseledande, star Crescit inte for innehallets riktighet eller for dess fullstandighet. Crescit patar sig inget ansvar for forlust eller annan skada
som uppkommer till f6ljd av att mottagaren forlitat sig pa innehallet. En investering i fonderna bor betraktas som en langsiktig investering.




