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Rapport om arsberittelse

Uttalanden

Jag har i egenskap av revisor i Crescit Asset Management
AB, org nr 556893-0423, utfort en revision av
arsberittelsen for Specialfonden Crescit for r 2025 med
undantag f8r héllbarhetsinformationen p4 sidan 6
("hallbarhetsinformationen™).

Enligt min uppfattning har arsberéttelsen upprittats i
enlighet med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger en
i alla viisentliga avseenden rittvisande bild av
Specialfonden Crescits finansiella stillning per den 31
december 2025 och av dess finansiella resultat for aret
enligt med lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Mitt
uttalande omfattar inte héllbarhetsinformationen pa sid 6.

Grund fir uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs néirmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag ir oberoende i forhallande
till AIF-férvaltaren enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat 4r
tillriickliga och dndamalsenliga som grund for mitt
uttalande.

AlF-férvaltarens ansvar

Det ér AIF-forvaltaren som har ansvaret for att
arsberiittelsen uppritias och att den ger en riittvisande bild
enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. AIF-
forvaltaren ansvarar dven for den interna kontroll som det
beddmer dr nddvindig for att uppriitta en arsberittelse
som inte innehéller nagra viisentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Mina mél &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om
huruvida arsberittelsen som helhet inte innehaller nagra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag och att limna en
revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden.
Rimlig sdkerhet dr en hog grad av siikerhet, men #r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka en
viisentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara viisentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i Arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anviinder jag
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer jag riskerna for vésentliga
felaktigheter i drsberittelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrickliga och
dndamalsenliga for att utgdra en grund fér mina
uttalanden. Risken for att inte upptiicka en visentlig
felaktighet till f5ljd av oegentligheter &r hogre &n for
en visentlig felaktighet som beror p4 misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller dsidosittande av intern
kontroll.

e  skaffar jag mig en forstaelse av den del av AIF-
forvaltarens interna kontroll som har betydelse for
min revision for att utforma granskningsatgirder
som 4r ldmpliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvirderar jag limpligheten i de
redovisningsprinciper som anviinds och rimligheten i
AIF-forvaltarens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e utviirderar jag den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i rsberéittelsen, déribland
upplysningarna, och om arsberittelsen aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pa
ett sétt som ger en riittvisande bild.

Jag maste informera AIF-forvaltaren om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksé informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som
jag identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det dr AIF-forvaltaren som har ansvaret for
hallbarhetsinformationen pé sidan 6 och for att den 4r
upprittad i enlighet med lag om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Min granskning av hallbarhetsinformationen for fonden
har skett med viigledning i tillimpliga fall av FAR s
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebér att min
granskning av hallbarhetsinformationen har en annan
inriktning och en vésentligt mindre omfattning jimfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Jag anser att denna granskning ger mig
tillréicklig grund for mitt uttalande.
Hallbarhetsinformation har limnats i arsberittelsen.

Stockholfm den 19 mars 2026
e

Leif Liisch
Auktoriserad pevisor

Specialfonden Crescit, org nr 515602-6170
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Forvaltningsberittelse

Crescit Asset Management innehar tillstind att bedriva specialfonderna Crescit och Protect. Crescit
Asset Management har tillstdnd att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561)
om fGrvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).

Fonden Crescit, med organisationsnummer 515602-6170, 4r en registrerad specialfond i Sverige.
Bolaget har relativt en UCITS-fond utdkade mojligheter att placera fondens medel i
derivatinstrument och fondandelar. Fondens mél dr att skapa enavkastning uppgaende till den
riskfria réntan + 4% per ar 6ver konjunkturcykel till sina andelséigare. Crescits priméra finansiella
risk och frimsta avkastningsdrivare &r virldens aktiemarknader. Fondens avkastning ska vara
mindre volatil &n den allménna utvecklingen pd aktiemarknaderna Sver tiden. For att kontrollera
risken och komma at avkastningen pa aktiemarknaden anviinds derivatinstrument (inklusive &ven
OTC-derivat). Fonden kombinerar dessa finansiella derivatinstrument pa aktieindex med
obligationer. Med hjélp av derivatinstrument kan fonden skapa en si kallad hivstangseffekt.
Fondens medel investeras till stor del i obligationer och andra skuldférbindelser emitterade av
foretag, stater, kommuner. statliga eller kommunala myndigheter eller av nagot mellanstatligt
organ. Lantagarna kan ha lag savil som hog kreditvérdighet, men tyngdpunkten i réinteportfoljen
dr lantagare med hog kreditvirdighet. Fonden kan ocksd placera fondférmdgenheten i andra
fonder.

Fondens viirdeutveckling 2025

Crescits avkastning under 2025 uppgick till +8,35 % efter forvaltningsarvode. Den svenska
treménadersrintan (SSVX3M) utvecklades med +2.15 % under motsvarande period.

Ar 2025 blev ett 4r ddr marknaderna i stor utstrickning drevs av nyhetsflédet snarare #n av
fundamentala faktorer. Héndelser som handelspolitiska utspel, tullhot,
centralbankskommunikation och geopolitisk osékerhet skapade aterkommande skiften mellan
riskvilja och forsiktighet. For investerare innebar detta ett marknadsklimat dir
portfdljkonstruktion, likviditet och mdjligheten att snabbt justera risk blev minst lika viktiga som
langsiktiga prognoser.

Trots periodvis kraftiga marknadsrérelser lyckades fonden behilla en stabil riskprofil. Crescits
strategi bygger pd att kombinera exponering mot globala aktiemarknader via derivat med
investeringar i réntebdrande tillgdngar. Eftersom derivat kréver begrinsat kapital kan fonden
samtidigt investera i obligationer och krediter, vilket skapar flera avkastningskéllor och bidrar till
en mer balanserad riskprofil.

Rénte- och kreditportfsljen fortsatte under dret att vara en viktig stabiliserande faktor i fonden.
Férvaltningen fokuserar primért pa kreditvirdiga réntepapper med relativt hog kreditkvalitet,
vilket bidrog till ett stabilt avkastningsbidrag #ven under perioder d& aktiemarknaderna var mer
volatila.

Forvaltningsteamets arbete fokuserar pad geografisk allokering samt balansering mellan olika
tillgdngsslag och deras respektive risknivder. Dérutsver ligger ett kontinuerligt fokus pé
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implementering och finjustering av den ladngsiktiga portfolien i takt med att
marknadsforutsittningar och volatilitetsnivéer férindras dver tid.

Marknadsaret kan i efterhand delas in i tre tydliga faser

Aret inleddes med en stark start f5r europeiska aktiemarknader. Efter en period dir amerikanska
aktier dominerat kapitalflodena skedde en rotation dér investerare Skade exponeringen mot
Europa. For Crescit innebar detta en gynnsam start pé aret da fonden hade en relativ Gvervikt mot
europeiska marknader.

Under érets forsta manader borjade dock osékerheten kring handelspolitik och globala relationer
att paverka sentimentet. I mars kom en tydlig nedging pa de globala borserna, dér sérskilt svenska
aktier foll relativt kraftigt. Samtidigt stirktes den svenska kronan, vilket innebar negativa
valutabidrag for svenska investerare med internationell exponering.

Det mest utmérkande draget under véren och férsommaren var dock hur snabbt marknaden
aterhdmtade sig efter nedgngar. Perioden priglades av snabba rérelser dir kraftiga fall ofta foljdes
av néstan lika snabba uppgangar. For investerare som reducerat risk efter turbulensen blev detta
utmanande, dd marknaderna relativt snabbt dtergick till tidigare nivaer.

Efter sommaren fortsatte marknaden att priglas av vixlande sentiment, men fick samtidigt stod av
en gradvis foréndrad réntepolitik. Riksbanken sénkte styrrintan till 1,75 procent i ett lige med
ddmpad inflation och svagare ekonomisk aktivitet. Aven Federal Reserve fortsatte sin
sdnkningscykel och signalerade en Gvergdng mot en mer neutral penningpolitik. Dessa
forandringar bidrog till att stabilisera riskaptiten pa de globala finansmarknaderna.

Under arets sista manader dkade dock volatiliteten 4terigen niir skillnader mellan centralbankernas

politik, geopolitisk osékerhet och rorelser mellan olika tillgingsslag skapade ett mer ryckigt
marknadsklimat.

Crescits forvaltning under aret

Crescit dr konstruerad som en flexibel strategi med fokus pa absolutavkastning. Fonden kan
allokera mellan aktierisk, krediter och réntebérande tillgangar samt anviinda derivat for att justera
risknivan i portféljen.

Under 2025 blev denna flexibilitet sérskilt viktig. Den starka starten for europeiska aktier bidrog
positivt till fondens utveckling under arets forsta ménader. | takt med att marknadsrorelserna
forindrades under aret 6kade betydelsen av rinte- och kreditexponeringen som stabil
avkastningskilla.

Ett dterkommande tema under aret var att ersittningen for kreditrisk successivt minskade i takt
med att kreditspreadar pressades. Fonden valde dirfor att gradvis justera ned kreditallokeringen
under drets andra halva, samtidigt som fokus lag p4 att behélla en stabil och balanserad riskprofil.
Under perioder med lugnare marknader minskades aktiviteten i derivatportféljen nagot, medan
hogre volatilitet senare under aret iter Skade betydelsen av fondens optionsstrategier. Genom
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denna aktiva allokering mellan olika riskkéllor kunde fonden navigera mellan perioder dir aktier.
krediter eller réintedelen var den viktigaste drivkraften for avkastningen.

Genom vér forvaltningsmetodik ger vi investerare exponering mot aktierisk pa ett, enligt oss,
effektivare sitt &n att kopa aktier eller eller indexfonder. Vért aktiesubstitut genererar 6ver tid
konkurrenskraftig avkastning med betydligt ldgre risk, detta tack vare den skevhet som uppstar i
priserna for kop- och siljoptioner. Institutioners behov av att kdpa skydd via derivatmarknaden
skapar mojligheter for en forvaltare med friare mandat och nischad expertis att utnyttja denna
skevhet. Vid lag forvintad volatilitet kan fonden dven undvika att silja siljoptioner for att minska
risken ytterligare. Under dret har Crescit haft en exponering mot aktier (mitt som delta mot
underliggande tillgdngar) pa i snitt 33.4 %, se figur 1 nedan.

Figur 1
70,0%
60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0
10,0%
0,0
31-jan-25  28-feb-25 31-mar-25  30-apr-25 31-maj-25  30jun-25 31-jul-25 3l-aug-25  30-sep-25 31-okt-25  30-now-25  31-dec-
= Birsexponering

Forvintansbild och nuvarande fas i forvaltningen

Marknaden gar in i 2026 i ett ldge ddr den globala penningpolitiken gradvis har skiftat frin en
restriktiv till en mer neutral hallning. Under 2025 genomfdrde flera centralbanker rdntesénkningar
i takt med att inflationen f6ll tillbaka mot malnivaerna. Samtidigt kvarstr en viss osikerhet kring
styrkan i den globala konjunkturdterhdimtningen, liksom kring hur handelspolitik och geopolitiska
faktorer kan paverka inflations- och tillvixtutsikterna framéver.

Efter flera dr dér amerikanska aktier dominerat utvecklingen har kapitalflsdena under senare tid
blivit mer geografiskt balanserade. Europeiska aktiemarknader avslutade 2025 starkt och
utvecklingen har fortsatt positivt under inledningen av 2026. Mot denna bakgrund har fonden 6kat
sin exponering mot europeiska marknader, som i dagsliget utgor fondens storsta riskbidrag.

Fondens stresstester indikerar for nirvarande en attraktiv riskprofil givet den radande
portfoljkonstruktionen. Samtidigt dr kostnaden for att uppritthlla denna positionering relativt hog,
vilket innebdr att mindre taktiska justeringar sannolikt kommer att genomforas under &rets
inledning i takt med att marknadsforutsittningarna utvecklas. L
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[ forvaltningen fortsitter fokus att ligga pa en balanserad riskallokering mellan aktierisk, krediter
och réntebdrande tillgdngar. Genom fondens derivatbaserade aktieexponering kan portfsljen
anpassas relativt snabbt till forindrade marknadsforhéllanden, samtidigt som optionsstrategier
anvinds for att hantera nedsidesrisk och skapa asymmetrisk avkastningsprofil.

Pa riintesidan ser vi fortsatt virde i kreditmarknaden, &ven om ersittningen for kreditrisk successivt
har minskat i takt med att kreditspreadar komprimerats. Rénteportfljen forvaltas darfor med fokus

pa stabil avkastning och begréinsad kreditrisk, och fungerar fortsatt som en viktig stabiliserande
komponent i fonden.

Nér vi blickar framét ser vi forsiktigt positivt pd marknadsutsikterna infér 2026. Samtidigt talar
den makroekonomiska och geopolitiska osékerheten for att perioder av 6kad volatilitet kan uppsta
dven framdver. Crescits strategi dr dérfor fortsatt inriktad pé att kombinera aktieexponering med
aktiv riskhantering och diversifierade avkastningskillor, med maélet att leverera konkurrenskraftig
riskjusterad avkastning 6ver olika marknadsmiljder.

[ tabellen pé nista sida ges en dversikt 6ver de positiva och de negativa dagarna under aret. Under
ar 2025 uppstod det i stort sett samma antal handelsdagar dar avkastningen antingen ver- eller
understeg 0,5 % &n under féregaende ar (5,6 % i ar jamfort med 5,4 % under 2024). Andelen dagar
vars rorelse dversteg 1,0 % var aningen fler i jimforelse med de senaste dren.

% som dverstiger % som Overstiger
Vinst och férlust Antal % av dagar Snittavkastning +/-0,5% +/-1,0%
Totala antalet dagar 251 100 0,03% 5,6% 0,8%
Positiva dagar 146 58 0,20% 6,8% 0,0%
Negativa dagar 105 42 -0,18% 3,8% 1,9%

Uppdragsavtal

Ett led i att sidkerstdlla kvalitén i organisationen &r att delegera delar av verksamheten pa extern
part. Funktioner som ligger utanfor forvaltarnas befogenheter, t.ex. att sikerstilla riktigheten i
tagna risker samt slutfSrandet av transaktioner efter avslut, har fondbolaget valt att ligga ut pa
externa uppdragstagare. Redovisning samt back office &r utlagt till Wahlstedt Sageryd (WS).
Riskberdkningar och virderingar utfors av SEB Risk and Valuation Services, sikerstillandet av
finansiella sikerheter (som en f5ljd av handel med derivatinstrument) hanteras av SEB Collateral
Services. Riskkontroll &r utlagt till Wahlstedt och Partners, dir arbetet leds av Tobias Firnlycke
som &r riskansvarig for Crescit. Regelefterlevnadsfunktion #r delegerad till advokatfirman
Apriori, med Marie Friman, som har flerarig erfarenhet av finansbranschen, som ansvarig.
Crescits internrevision gors av Anders Fornstedt som #ven han har en lang erfarenhet fran
branschen.

Hallbarhetsinformation

Det ingar i en portfljférvaltares uppdrag att analysera relevanta risker och méjligheter oavsett
om de bendmns vara ESG-faktorer eller exempelvis makroekonomiska trender och politiska
risker. Att fatta vélinformerade beslut dr nddvindigt for att uppfylla vart mal att generera en
konkurrenskraftig riskjusterad avkastning Sver tid. L
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Gemensamt for alla Crescits instruktioner och policyer #r att de utgér frdn PRI:s (UN Principles
for Responsible Investment) sex principer for ansvarsfulla investeringar. PRI ir ett ledande
initiativ som syftar till att frimja ansvarsfulla investeringar inom hela investeringsindustrin.

Utdver PRI:s sex principer innehéller Crescits instruktioner en exkludering av bolag som #r direkt
involverade i att utveckla, producera. underhélla eller silja vapen som i#r olagliga, exempelvis
for att de bryter mot fordraget om ickespridning av kdrnvapen eller anses som kontroversiella,
till exempel klusterbomber, personminor, biologiska- och kemiska vapen.

Crescit arbetar i stor utstridckning med derivatpositioner pd de stora bérsernas breda index. [ vissa
fall &r det svart att exkludera rddflaggade bolag eftersom de ingdr i borsernas breda och
heltickande index. Det dr ocksa pé dessa index det finns listade optionskontrakt som marknaden
arbetar utifrdn. 1 de fall etiskt screenade index har tillréickligt djup likviditet och passar véra
investeringsstrategier prioriterar vi dessa. Crescit tar ocksa hiinsyn i sin analys till informationen
rorande berdrt index fran tid till annan. Vi beslutar fran fall till fall huruvida vi skall fortsétta att
vara langa i ett index som innehéller ett specifikt rodflaggat bolag eller om vi viljer att avveckla
positionen.

Fondférmdégenheten

Per den 31 december 2025 uppgick fondfSrmdgenheten i Crescit till 462 miljoner kronor.
Insdttningar i fonden under éret uppgick till 40 miljoner kronor. Uttagen uppgér till -41 miljoner
kronor. Dessutom tillkommer arets positiva resultat i fonden om 34,7 miljoner kronor efter
avgifter. Fonden limnade ingen utdelning under aret.

Fondens kostnader

Ersdttningen till Crescit Asset Management AB ir dels en fast avgift som uppgar till 1 procent av
virdet pd tillgangarna i fonden per ar. dels en rorlig avgift som uppgar till 20 procent av
overavkastningen och betalas manadsvis i efterskott. Den rorliga avgiften som fonden betalar
beréiknas utifran det mervirde som skapas utver SSVX 3M efter avdrag for den fasta kostnaden i
fonden. Fonden tillimpar s.k. high water mark beriknad pa individuell basis, vilket innebir att
underavkastning mot index fSrst méste tjéinas in innan ny rorlig avgift kan tas ut. Debiterad rorli g
avgift aterbetalas inte dven om avkastningen vid senare tillfille skulle understiga jimforelseindex.
Fonden har under 2025 i vanlig ordning inte belastats med nigra tecknings- eller inlosenavgifter.
Samtliga kostnader avseende forvaring av fondens tillgangar till fondens frvaringsinstitut (SEB)
samt for Finansinspektionens tillsynsverksamhet har burits av Crescit Asset Management AB och
har saledes inte belastat fonden. Arlig avgift f5r 2025 uppgér till 1 procent berdknat pa érets fasta
kostnader summerat med analyskostnader i forhallande till arets genomsnittliga fondférmogenhet.
Fonden har avseende 2025 inte betalat nagra analyskostnader.

Fondens risker

Fonden hade vid arets utgéng en riskprofil som berodde pa ett antal olika typer av risker sdsom
marknadsrisk, likviditetsrisk, kreditrisk, motpartsrisk och operationell risk.

Marknadsrisk l

Crescit Asset Management AB, Brahegatan 20, SE-114 37 Stockholm, www.crescit.se, tel +46 (0)8 12 1376 76, org.nr: 556893-0423



¢ att hela marknaden for ett tillgangsslag kan stiga eller falla i pris,
* risker som har samband med koncentrationer av tillgingar eller marknader, déir en fond

som exempelvis placerar i fiirre virdepapper och pé ett mindre antal geografiska marknader
har hégre risk,

* att investeringar i olika derivatinstrument kan gora fonden mer kinslig for
marknadsfériandringar genom hivstingseffekt,

* att véirdet pa en investering kan paverkas av forindringar i valutakurser.
Likviditetsrisk
* att en position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris.

Kreditrisk

* atten emittent stéller in betalningarna (priset paverkas 15pande baserat pd marknadens syn
pa emittent kreditbetyg relativt dterstdende tid kvar pa kontraktet i friga).

Motpartsrisk

* risken for forluster som uppstéar genom att motparten i en finansiell transaktion inte fullgsr
sina ataganden.

Operationell risk

* risker kopplade till fondbolagets operativa verksamhet avseende till exempel affirsflsdet,
kassa- och likvidhantering, vérdering, IT-system, rutiner med mera.

Ovanstdende &r en redogdrelse for var och en av de risker som dr forknippade med de innehav som
fonden har och som vi anser vara de mest vésentliga. Nir det giller derivat mot olika aktieindex
ir dessa ocksa kinsliga mot fordndringar i den underliggande volatiliteten.

Riskbed6mning

Crescits kénslighet for marknadsrisk beriiknas dagligen med hjilp av Value-at-Risk-metod
Fondens riskmitning utférs (VaR) av SEB Risk and Valuation Services. VaR ir ett
sannolikhetsbaserat statistiskt matt pd risken i en portfslj. Mattet uttrycker den férlustniva som
portfSljen inte fSrvéintas Gverskrida under en given tidshorisont med en given grad av statistisk
sdkerhet. Vid berdkning av fondens VaR anvinds flera olika historiska tidsperioder. Crescits
externa rapportering avser parametrisk VaR med 95 procents konfidens, en innehavsperiod pé en
dag och 12 ménaders exponentiellt viktad historik. Mattet uttrycks i procent av
fondférmdgenheten. En VaR-modells prognostiserade forlustrisk kan beskrivas pa foljande sitt:
Baserat pd statistisk analys av historiska priser forvéintas saledes den aktuella portfsljen 95 dagar
av 100 visa en forlust pd hogst -0.48 procent (virdet vid arsskiftet). Fem dagar av hundra forvintas
forlusten saledes vara stdrre @n -0,48 procent.

Crescit Asset Management AB, Brahegatan 20, SE-114 37 Stockholm, www.crescit.se, tel +46 (0)8 12 13 76 76, org.nr: 556853-0423



[ figur 2 nedan ses utvecklingen av VaR for Crescit under 2025

VaR pa rullande 12 manader

0.00%
jan-25 feh-25 mar-25 apr-25 maj-25 jun-25 jul-25 aug-25 sep-25 okt-25 nov-25 dec-25

Det hogsta uppmiitta vérdet under aret var 1,03 procent (1,11 procent under 2024). Det ldgsta
virdet pa VaR som uppmittes under 2025 var 0.48 procent. Genomsnittet under 2025 lag pa 0.89
procent. Den sista december 2025 var virdet 0,48 procent.

Stresstesterna for Crescit utfdrs dver en mingd scenarion for rorelser i rinte-, aktie- och
volatilitetsmarknaderna samt historiska scenarion. Fondens scenarioanalyser innefattar dven vissa
exceptionella marknadshindelser som till exempel 2008-krisen och 11 september 2001 for att ge
en bild av fondens kénslighet for marknadsrisk i turbulenta marknadslégen.

Risken mitt som VaR har under & 2025 varierat lite frin manad till manad, hela tiden har
variationerna hallits inom ett kontrollerat spann beroende pa rddande marknadsforutsittningar.
Risken under 2025 har legat lite ldgre jimfort med nivan som radde under 2024. Detta ir en
medveten strategi da vi senaste dren blivit mer aktiva pa att klippa bort véra s.k. svansrisker samt
Okat positionernas kinslighet mot bdrsen nidr marknaden varit gynnsam. Vi har en robust
analysapparat som gor att vi kinner oss komfortabla med att stinga svansrisker och/eller flytta
fram positionens forfall och utnyttja optionsparametrarna pa befintlig position. Dirtill visar alla
vara berdkningar under de senaste dren att premienivéerna dr mycket mer fordelaktiga i oroliga
tider &@n i lugna.

Omsiittningshastighet

Fondens omsittningshastighet beréiknas genom att summan av képta finansiella instrument under
perioden divideras med den genomsnittliga fondférm&genheten under perioden. Om summan av
sdlda och forfallna finansiella instrument &r légre 4n summan av kopta finansiella instrument s
ska i stéillet summan av de sdlda och forfallna finansiella instrumenten anvindas vid beriikningen
av omsdttningshastigheten. Omsittningshastigheten i fonden under 2025 uppgick till 251,66

rocent.
e
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Ersittningar till anstillda

Styrelsen i1 Crescit Asset Management AB faststiller fondbolagets ersittningspolicy. Styrelsen
granskar ocksé arligen att erséttningarna till de anstillda &r forenliga med ersittningspolicyn.

Fondbolagets totalbelopp for samtliga utbetalda erséttningar uppgar till 4,5 mkr (i medeltal 3
personer), varav allt dr fast ersdttning till styrelse, ledning och &vriga anstillda. Fondbolagets
utbetalning till verkstillande ledning och sddana anstillda som kan paverka fondens riskprofil
uppgar till 3.5 mkr.

Ovanstdende redovisade utbetalda fasta och rorliga erséttningar tar inte hinsyn till forindringar i
semesterlneskuld, sjuk och sjukvardsforsikringar m.m. vilka ingér i totala 16ner och erséttningar
i not till Fondbolagets arsredovisning.

20250101 20240101

20230101 2022.01.M 2021.01.01 20200101

2019.01.01

20180101

2017010

2016.01.01

2025-12.11 202412-11 202312.31 208213-1 202112-31 2020.12.31 20191211 2018.12.31 201712-1 2016.12.31
Fondiormogenhet {tkr) 462 105 428 347 396 Ted 575539 736 648 605311 436 029 878 820 1309 854 1397 038
Antal utelopande fondandelar 3421 969 3418385 3325 142 5095 536 5947 447 5533750 4342914 8951 12071092 12984 717
Andelsvarde (ir) 135.04 12631 119.32 11295 123.86 109.39 10040 98,18 108 51 10759
Utdelning ks/andel)’ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Totalavkastning
Fond 8.35% 595% 5.92% -8.81% 13.23% 11.86% 2.26% 8,52% 1.40% 242%
Relevant jmf index i %" 217 359 315 027 022% 0.19% 0.53% 0.83% 0.77% -0.62%

"' Fonden lamnar som hnudregel ingen utdelning
# Jamforelseindex ar svensk 90 dagars statsskuldvaxel SSVIIM

Forandring av fondférmdgenheten

2025-12-31 2024-12-31
Fondférmé&genheten vid periodens barjan (tkr) 428 347 396 768
Andelsutgivning (tkr) 40 000 15 116
Andelsinlésen (tkr) -41 000 -6 000
Lamnad utdelning (TKr)
Resultat enligt resultatrakning (tkr) 34 757 22 463
Fondférmégenheten vid periodens slut (tkr) 462 105" 428 347
Avkastningsmatt

2025-01-01 2024-01-01

2025-12-31 2024-12-31
Fonden, avkastning sedan start 44 26% 33,14%
Avkastning sedan arsskiftet 8,35% 5,95%
Jamforelseindex” 2,15% 3,59%
Fonden, avkastning sedan start, geometrisk annualisering 2,91% 2,46%
" Jamforelseindex ar svensk 90 dagars statsskuldvaxel SSVX3M.
Riskmatt fér fonden

2025-01-01 2024-01-01

2025-12-31 2024-12-31
Value at Risk” 0,48% 1,08%

" Risken i fonden far uppga till hogst 3,16% matt som Value at Risk.

A
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Havstang for derivatinstrument

2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31

Hogsta 50,05% 53,60%
Lagsta 12,04% 29.41%
Genomsnittlig 29,66% 40,34%

Ingen nettning eller risks&kring har anvants.

Kostnadsmatt
2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
Transaktionskostnader (tkr) 1021 1408
Forvaltningsavgift (tkr)"? 7088 5254
Arlig avgift i % av total genomsnittlig fondférmogenhet 1,00% 1,00%

Férsaljnings- och inldsenavgifter Max 5% vid inlosen.

" Maximal tillaten forvaltningsavgift: 1% per ar i fast avgift + en prestationsbaserad avgift pa 20% av den del av
totalavkastningenfor varje andelsagare som 6verstiger en avkastningstréskel.

% Avgifter i underliggande fonder belastar fonden. Maximalt 2% i arlig fast forvaltningsavgift samt 20% i
prestationsbaserad avgift.

Tio stdrsta positionerna

Finansiella instrument Andel (%)
Mandatum Life Nordic HY CI B 16,46
IKC Avkastningsfond B 13,82
NP3jan 6,48
Intea FRN27 4,41
Peab28 4,36
CastFeb 4,32
HexanMaj 4,29
Bonava FRN Sep28 4,17
Fabege FRN 2027 3,51
AtriumOkt 3,50
Summa 65,32

Crescit Asset Management AB, Brahegatan 20, SE-114 37 Stockholm, www.crescit.se, tel +46 (0)8 12 1376 76, org.nr: 556893-0423
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Balansrakning

Belopp i kr 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar

Overlatbara vérdepapper 1 161 200 959 197 613 638
Penningmarknadsinstrument 1 91 689 440 100 646 200
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1 916 350 7 298 236
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1 14 803 155 14 906 005
Fondandelar 1 139 931 659 59 061 700
Summa finansiella instrument med positivi marknadsvarde 408 541 562 379 525 780
Placering pa konto hos kreditinstitut 1 51 489 537 57 039 420
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 460 031 100 436 565 200
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 35 808 96 254
Ovriga tillgangar 3 5033 065 1972 439
Summa Tillgangar 465 099 973 438 633 893
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 1 0 -147 128
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 1 -2 609 998 -8 805 058
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde -2 609 998 -8 952 186
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4 -385 408 -357 254
Ovriga skulder 5 0 -977 078
Summa Skulder -2 995 406 -10 286 518
Fondférmégenhet 462 104 566 428 347 375
Poster inom linjen

Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 0 0
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 5033 065 1721115
Stallda sakerheter for évriga derivatinstrument 15 488 820 43 341 927

Resultatrakning

Belopp i kr

Intékter och vardeférandring

2025-01-01

2025-12-31

2024-01-01
2024-12-31

Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper 6 -228 765 953 386
Vérdeférandring OTC-derivatinstrument 7 -1 542 290 -2 351 665
Vérdeftrandring pa évriga derivatinstrument 8 29 069 763 10 059 074
Vardeférandring fondandelar 9 3232197 8982773
Ranteintakter 10 812 268 13 411 522
Valutakursvinst- och forluster netto 1620 023 -1 889 623
Ovwriga intakter 10 849 ¥
Summa Intékter och virdeférandring 42 964 045 29 165 474
Kostnader

Férvaltningskostnad

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -7 087 940 -5 254 094
Réantekostnader -97 456 -39 537
Ovriga kostnader 11 -1021 458 -1 408 413
Summa Kostnader -8 206 854 -6 702 043
Arets resultat 34 757 192 22 463 431

[‘w.»
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Forklaringar och noter till resultat- och balansrikning

Not 1. Innehav och positioner i finansiella instrument

Marknads-

Instrumentnamn Volym %
virde

% av portfolj

Penningmarknadsinstrument

CastFeb 20 000 000 19 958 400 4,32%
FabegeFEB 10 000 000 9 967 700 2,16%
HexanMaj 20 000 000 19 812 000 4,29%
NP3jan 30 000 000 29 953 500 6,48%
Swecodan 12 000 000 11 997 840 2,60%
Summa penningmarknadsinstrument med positivt marknadsvirde 91 689 440 19,84%

Overlatbara vardepapper

AtriumOkt 16 000 000 16 189 186 3,50%
Bonava FRN Sep28 18 750 000 19 284 317 4,17%
Fabege FRN 2027 16 000 000 16 227 935 3,51%
Intea FRN27 20 000 000 20 366 190 4,41%
KINV FRN 2026 10 000 000 10 001 515 2,16%
Peab28 20 000 000 20 156 894 4,36%
SEB FRN sep26 15 000 000 15 116 606 3,27%
SFS2028 10 000 000 10 268 048 2,22%
Billerud 2026 10 000 000 10 395 669 2,25%
ICA 270224 10 000 000 10 694 438 2,31%
Scania 2026 12 000 000 12 500 160 2,71%
Summa Sverlatbara virdepapper med positivt marknadsvirde - Obligationer 161 200 959 34,88%
IKC Avkastningsfond B 387 253 63 861 964 13,82%
Mandatum Life Nordic HY CI B 51 990 76 069 695 16,46%
Summa rintefonder med positivt marknadsvirde 139 931 659 30,28%

OTC derivat med positivt marknadsvirde

eursekfeb -6 100 000 727 367 0,16%
usdsekfeb -2 000 000 188 982 0,04%
Summa OTC derivat med positivt marknadsvirde 916 350 0,20%

Marknads-
varde

Instrumentnamn Volym

% av portfolj

Ovriga derivat med positivt marknadsvirde

6 OMX 1 C2920 100 175 000 0,04%
6 OMX 6 C3060 300 1226 400 0,27%
6 SX5E 2 C5900 100 835 164 0,18%
6 SX5E 2 C6175 150 173 632 0,04%
6 omx 3 c3000 100 350 000 0,08%
6 omx2 c2920 200 967 600 0,21%
6 spx6 c7500 10 518 228 0,11%
6 sx5e6 c6250 120 715 298 0,15%
6SPXC6900FEB 10 10861 375 0,23%
6spx1c7050 20 76 604 0,02%
MSWarrant 10 000 3433 318 0,74%
N1S5800c 75 580 125 0,13%
03X7100c 30 1965 852 0,43%
VTCBAMLI 15 000 2724 559 0,59%
Summa 6vriga derivat med positivt marknadsvirde 14 803 155 3,20%
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Instrumentnamn

Ovriga derivat med negativt marknadsvirde

6 OMX 6 P2500
6 omx 3 p2680
6 omx2 p2640

6 spx ¢7300

6 spx p6300

6 spx6 pB6275

6 sx5e2 p5400
6 sx5e6 p5150
B6SPXC7100FEB
B6SPXP6400FEB
Summa &vriga derivat med negativt marknadsvérde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Volym

-100
-50
-100
-10
-5
5
-40
-40
-20
-4

Marknads-
VEL{s [

-275 000,
-97 500,
-82 000,

-219 659,

-229 165,

-551 223,
-98 662,

-321 949,

-614 675,

-120 166,

-2 609 998

14

% av portfolj

-0,06%
-0,02%
-0,02%
-0,05%
-0,05%
-0,12%
-0,02%
-0,07%
-0,13%
-0,03%
-0,56%

% av portfolj

Crescit Investeringskonto EUR 75 814, 820 172, 0,18%
Crescit Investeringskonto GBP 1 258 15 574, 0,00%
Crescit Investeringskonto NOK 0, 0, 0,00%
Crescit Investeringskonto SEK 8 740 3886, 8 740 386, 1,89%
Crescit Investeringskonto USD 353 074, 3 258 643, 0,71%
Crescit Sakerhetskonto EUR 285 364, 3 087 120, 0,67%
Crescit Sakerhetskonto EUR ranta 14 768, 159 763, 0,03%
Crescit Sakerhetskonto GBP 41 263, 510 699, 0,11%
Crescit Sakerhetskonto GBP ranta 8 540, 105 693, 0,02%
Crescit Sékerhetskonto SEK 8 716 424, 8 716 424, 1,89%
Crescit Sakerhetskonto SEK ranta 537 794, 537 794, 0,12%
Crescit Sékerhetskonto SEK ranta 2 12 897, 12 897, 0,00%
Crescit Sakerhetskonto USD 1083 893, 10 003 632, 2,16%
Crescit Sékerhetskonto USD ranta 3 459, 31922, 0,01%
FUTCLIENT EUR 435 177, 4 707 824, 1,02%
FUTCLIENT SEK 4 252 928, 4 252 928, 0,92%
FUTCLIENT USD 707 3186, 6 528 068, 1,41%
Summa likvidkonton 51 489 537 11,14%
Not 2. Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

2025-12-31 2024-12-31
Upplupen Ranteintakt Coll Clearade Derivat EUR 6 602 15 265
Upplupen Ranteintakt Coll Clearade Derivat SEK 5386 21 469
Upplupen Ranteintakt Coll Clearade Derivat USD 23 820 59 519
Summa Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 35 808 96 254
Not 3. Ovriga tillgangar

2025-12-31 2024-12-31
Fondlikvidfordran 0 251 324
Upplupen stalld sakerhet 5033 065 1721115
Summa Ovriga tillgangar 5033 065 1972 439

l
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Not 4. Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

2025-12-31 2024-12-31

Férvaltningsarvode fast -385 408, -357 254,
Forvaltningsarvode rorligt 0 0
Upplupen Rantekostnad EUR 0 0
Upplupen Rantekostnad SEK 0] 0
Summa Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -385 408 -357 254

Not 5. Ovriga skulder

2025-12-31 2024-12-31
Fondlikvidskuld 0 -977 078
Upplupen erhallen sakerhet 0 0
Summa Ovriga skulder 0 -977 078
Not 6. Virdeférandring pa éverlatbara virdepapper

2025-12-31 2024-12-31
Realisationsvinster dverlatbara vardepapper 127 300 203 100
Realisationsforluster overlatbara vardepapper -397 230 -99 630
Orealiserad vinst/forlust dverlatbara vardepapper 41 165 849 916
Summa Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper -228 765 953 386
Not 7. Vérdeforéndring pd OTC-derivatinstrument

2025-12-31 2024-12-31
Realisationsvinster OTC-derivatinstrument 392 057 411750
Realisationsforluster OTC-derivatinstrument -3 102 005 -5 238 058
Orealiserad vinst/forlust OTC-derivatinstrument 1167 658 2474643

Summa Vérdeférandring pa OTC-derivatinstrument 1542 290" -2 351 665

Not 8. Vérdeféréndring pa évriga derivatinstrument

2025-12-31 2024-12-31
Realisationsvinster Ovriga-derivatinstrument 150 944 622 117 469 385
Realisationsférluster Ovriga-derivatinstrument -131 123 458 -98 040 562
Orealiserad vinst/férlust Ovriga-derivatinstrument 9 248 599 -9 369 749
Summa Virdeférandring pa Ovriga-derivatinstrument g 29 069 763" 10 059 074
Not 9. Vérdeférdandring fondandelar
2025-12-31 2024-12-31
Realisationsvinster fondandelar 0 21510 046
Realisationsforluster fondandelar 0 0
Orealiserad vinst/forlust fondandelar 3232197 -12 527 273
Summa Véardeférandring pa fondandelar 3232197 8 982 773
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Not 10. Ovriga intékter

2025-12-31 2024-12-31

CSDR intakt 820 0
Oresjustering 29 7
Summa Ovriga intdkter 849 7

Not 11. Ovriga kostnader

2025-12-31 2024-12-31

Transaktionskostnader -1 021 448 -1 408 302
Oresjustering -12 -1
Summa Ovriga kostnader " 1021458 1408413
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Redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt enligt ESMA:s
riktlinjer (ESMA 2012/8328V).

Vardering

De finansiella instrument som ingar i fonden varderas enligt Crescits fondbestammelser 8.1 § daterade 2014-04-09,
som lyder:
Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvéarde.

Marknadsvarde for noterade innehav ska bestdmmas utifran senaste betalkurs for innehavet pa balansdagen. Om
balansdagen inte ar en handelsdag galler motsvarande fér senaste handelsdag foére balandagen.

Ett onoterat innehav som inte anses vara prissatt pa aktiv marknad kan kurssattas genom anvandande av en
varderingsteknik. Varderingstekniker innefattar anvandandet av nyligen genomférda transaktioner mellan av varandra
oberoende kunniga marknadsparter och som har ett intresse av att transaktionen genomférs, och som &r motiverad
av sedvanliga affarsvillkor. | forsta hand bér det ske genom att harleda ett marknadsvarde genom att utga fran
liknande transaktioner som &gt rum under marknadsmassiga omstandigheter den senaste tiden. Generellt géller att
noterade och onoterade innehav ska upptas till det varde som Crescit pa objektiv grund kan faststalla. Detta kan ske
genom att erhalla marknadspriser fran icke godkand reglerad marknad eller s& kallad market maker alternativt
jamstalla innehavet med ett annat innehav eller index med justering for skillnader i till exempel risk. Om
varderingstekniken inte gar att tillampa eller blir uppenbart missvisande ska férvaltaren anvanda en varderingsmetod
som &r etablerad pa marknaden. Fér fondandelar ska varderingen grundas pa senast faststalld NAV-kurs fér fonden.

Foér OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF avses med marknadsvérde senast betalkurs eller om sadan
inte finns senast kopkurs. Om sadana kurser saknas far marknadsvardet faststallas pa objektiva grunder genom till

exempel anvandande av allmant vedertagna varderingsmetoder, exempelvis Black & Scholes, Monte Carlo eller en
gittermodell.

Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som &r féremal fér handel pé en aktiv marknad ska vérderas i
enlighet med noterade innehav. Overlatbara vardepapper enligt 5 kap. 5 § LVF som ej &r féremal fér handel p& en
aktiv marknad ska varderas genom inhdmtande av information om nyligen genomférda transaktioner mellan av
varandra oberoende kunniga marknadsparter. Detta kan ske genom att erhalla marknadspriser fran icke godkand
reglerad marknad/handelsplats eller sa kallad market maker. Marknadsvarderingen ska ske pa objektiva grunder.

Penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som ar féremal fér handel pa en aktiv marknad ska varderas till
slutkurs betalt. Finns ingen sadan notering ska genomsnitt anvandas av dagens senaste kép- och saljkurs. Fér
penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF som inte ar foremal for handel vid en aktiv marknad ska
marknadsvarde grundas pa de kvoteringskurser som finns tillgangliga, utifran exempelvis senaste kép- och saljkurs.
Saknas tillforlitlig kvotering beréknas instrumentets marknadsvarde med utgangspunkt fran motsvarande kvoteringar
av instrument med en likartad loptid, med justering for skillnader i kreditrisk, likviditet etc.é

Allméan information

Fondbolaget

Crescit Asset Management AB
Brahegatan 20, 1 fr

114 37 STOCKHOLM

Tel: 08-12 1376 76
Organisationsnummer: 556893-0423
Hemsida: www.crescit.se
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Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital &r 1 499 000 kronor.

Styrelse och foretagsledning
Fondbolagets styrelse och féretagsledning bestar av:

Namn Titel

Carl Nordberg Styrelseordférande
Jonas Granholm Verkstallande direktor
Gustaf Ehrenborg Styrelseledamot
Christian Haglund Styrelseledamot
Gustav Lundeborg Styrelseledamot

Foérvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Revisor
Leif Lusch
Auktoriserad revisor
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