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Fondsparandet säger ofta mer om hur hushåll och institutioner tänker än vad 

börsindex gör. Vi har gått igenom sommarens flödesstatistik för den svenska 

fondmarknaden och de nordiska genomgångar som analyshusen publicerat. 

Bilden är entydig: pengarna fortsätter in i fonder, och det som förändrats under 

sommaren är inte riktningen utan bredden.

Sverige: 95 miljarder in, varav räntefonderna tog tre 
fjärdedelar

Enligt Fondbolagens förenings statistik har svenska fonder tagit emot netto 95,3 

miljarder kronor hittills i år. Bara i juli var nettoinsättningarna 28,3 miljarder, en 

tydlig acceleration från 16,4 miljarder i juni.

Fördelningen är det intressanta. Obligationsfonder har tagit in 50,5 miljarder 

kronor i år och penningmarknadsfonder 23,2. Aktiefonderna har visserligen tagit 

in 25,1 miljarder, men de förvaltar också långt mer kapital, vilket gör det 

absoluta talet missvisande.

Mätt mot fondernas storlek är skillnaden dramatisk

Ställer man flödena i relation till hur stor varje fondkategori är blir bilden en 

annan. Penningmarknadsfonderna har vuxit med 6,9 procent av sitt förvaltade 

kapital i år och obligationsfonderna med 6,5 procent. Aktiefonderna som grupp 

har vuxit med 0,4 procent.



Under aktieparaplyet är spridningen dessutom stor. Sverigefonder har tagit in 

motsvarande 1,7 procent av sitt kapital medan Nordamerikafonder tappat 6,5 

procent och sektorfonder 4,1 procent. Svenska sparare har alltså inte lämnat 

aktier, de har flyttat hem dem och samtidigt byggt en räntebuffert i en miljö där 

räntan åter ger betalt.

Juli bröt mönstret: Bredden återvände

Juli avvek från årets första halva. Där inflödena tidigare koncentrerats till 

globalfonder och räntor kom pengarna nu bredare. Globalfonder tog fortsatt 

emot mest med 11,6 miljarder, men Sverigefonder tog in 5,0 miljarder, 

blandfonderna vände till plus och både Europa- och Nordamerikafonder 

återvände till inflöde efter en lång period av uttag.

DNB Carnegie, som sammanställer statistiken månadsvis, beskriver det som att 

efterfrågan breddades materiellt under månaden. Företagsobligationsfonderna 

följde samma mönster med 3,3 miljarder in i juli, motsvarande drygt en procent 

av kategorins kapital, vilket tyder på att intresset för räntor spridit sig från de 

säkraste delarna vidare ut på kreditskalan.

Norden: rekordnivåer på flera håll



Den nordiska bilden pekar åt samma håll. Swedbanks genomgång av flödesdata 

för juni och juli visar inflöden i så gott som samtliga länder och tillgångsslag. 

Norge sticker ut mest, där aktiefondinflödena i juni var de största sedan 2023 

och high yield-fonderna noterade sitt största månadsinflöde någonsin. I Danmark 

ligger obligationsfonderna på rekordnivå för året och i Finland accelererade 

blandfonderna kraftigt.

För svensk del noterar samma genomgång att penningmarknadsfonderna tagit in 

mer hittills i år än under något helår sedan 2006. Ett skifte värt att nämna är 

hållbarhetsklassade fonder, som vände från utflöde ur aktiefonder under första 

kvartalet till ett betydande inflöde under det andra.

Flöden som ingen sparare beslutat om

Alla flöden handlar inte om att någon ändrat uppfattning. En växande del styrs 

av regelstyrda flöden. SEB:s modell över svenska portföljförvaltares 

rebalanseringsbehov visade i princip noll för juli: varken aktier, obligationer eller 

valutasäkringar rörde sig tillräckligt under månaden för att tvinga fram 

transaktioner av betydelse.

Den andra drivkraften är indexrevisionerna. När de stora indexleverantörerna 

gör sina kvartalsvisa omläggningar måste alla indexnära förvaltare handla 

samtidigt, oavsett vad de tycker om bolagen. Augusti innehåller en sådan 

omläggning, med effekt efter börsstängning den 31 augusti. Storleken varierar 

mellan marknader och tillfällen, men riktningen bestäms av vilka bolag som går 

in i och ut ur indexet, inte av hur de presterar.

Vår läsning

Svenska sparare gör två saker samtidigt. De bygger räntebuffert i en takt vi inte 

sett på många år och de breddar sin aktieexponering hemåt och mot Europa. Det 

är ett rationellt beteende i en miljö där räntan ger avkastning igen och där 

drivkrafterna på aktiemarknaden har börjat breddas från ett fåtal stora bolag.

Två saker är värda att hålla ögonen på. Det första är om juli månads breddning 

håller i sig eller om den var en sommarmånad i statistiken. Det andra är att 

flöden inte är detsamma som avkastning. En växande andel av handeln styrs av 

regelstyrda flöden och rebalanseringsregler. Den delen bryr sig inte om vad 

bolagen levererar.

Det här är en marknadsöversikt och ingen investeringsrådgivning. Underlaget är fondflödesstatistik 
från Fondbolagens förening samt flödesgenomgångar från DNB Carnegie, Swedbank och SEB 
publicerade mellan den 10 juli och 11 augusti 2026. Alla grafer är våra egna bearbetningar av 
offentlig statistik. Historiska flöden säger ingenting om framtida avkastning.
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