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Crescit Hedge var oforindrad i juli, -0,02 procent, och stdr
pd +5,43 procent for daret. Det var en ddmpad men stabil
mdnad i en marknad som rorde sig mer under ytan dn i
indexnivderna. De breda borsindexen stod ndstan stilla
medan enskilda marknader spretade. Fonden deltog ddr
uppgangen fanns, dvs. i Sverige, medan den amerikanska
exponeringen drog dt andra hdllet.

Aktiedelen gav ett litet negativt nettobidrag. Den svenska
exponeringen mot OMX var ménadens tydligaste positiva
bidrag, i takt med Stockholmsbdrsens uppgang, medan den
amerikanska exponeringen mot S&P 500 tyngde mest nir
USA foll tillbaka. Europa och Storbritannien bidrog
marginellt. Rénte- och kreditdelen bidrog positivt, med
investment grade-obligationer som stdrsta bidrag och high
yield i stort sett oforindrat. Aven valutasikringen bidrog
nir dollarn forsvagades.

Det 4r samma asymmetri som préglat aret. En kdpoption
stiger i viarde nér det underliggande indexet stiger men kan
inte forlora mer &n erlagd premie och det dr si fonden tar
del av en uppgidng utan att ge upp sin defensiva
nedsidesprofil. I en manad da de breda indexen stod stilla
men enskilda marknader spretade, blev utfallet nira noll,
eftersom den svenska uppgangen mot den amerikanska
nedgangen tog ut varandra.

Positioneringen foljer den linje vi lade i véras, med
deltagande i uppgang till en ldgre l6pande kostnad.
Aktieexponeringen ligger via optioner. Vi har langa
kdpoptioner mot framfor allt OMX och Euro Stoxx 50 som
fangar en uppgéng och sdlda optioner som finansierar.

RISKMATT OCH NYCKELTAL

Im 3m 6m 12m
Risk i 4rstakt 5.8% 6.3%  6.3%  5.0%
Nedsidestisk 4.0% 3.8%  3.7%  3.0%
Max virdefall -1.4%  -1.7% -3.9%  -3.9%
Avkastning i drstakt -1.2%  12.4%  82%  6.6%
Sottino -0.77 2.66 1.70 1.55
Sharpe -0.54 1.62 1.01 0.93
Calmar -0.84 7.52 2.11 1.69

Foérvantad utveckling jamfért med bérsindex
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Under juli bidrog de svenska kopoptionerna mest, medan
séalda sdljoptioner gav premie. Rénteportf6ljen, i huvudsak
svenska investment grade-obligationer, utgdr basen och en
16pande intdkt.

Riskprofilen é&r fortsatt begrdnsad. Den rullande 12-
manadersvolatiliteten 14g pa 5,0 procent, nedsidesrisken pa
3,0 procent och det storsta viardefallet under den senaste
tolvménadersperioden pa -3,9 procent. Sharpe- och
Sortinokvoterna pa 0,93 respektive 1,55 speglar en jaimn
och stark riskjusterad utveckling, och Calmarkvoten, som
miéter avkastningen i forhallande till det storsta vardefallet,
lag pa 1,69.

Positioneringen ar byggd for de fragor som styr marknaden
framéat. Haller lugnet och forblir oljan ddmpad kan aktier
fa stod, ett scenario fondens langa kdpoptioner ér byggda
for att fanga. Ar den svaghet vi sig i enskilda marknader
under juli borjan pa en bredare omvérdering ar det just da
de skyddande benen ska gora nytta. For Crescit handlar det
om avvigningen mellan att delta i uppgangen och att halla
skyddet kvar.

Marknaden erbjod mdjligheter att arbeta aktivt med
positionerna, att flytta finansieringen av kdpoptioner
mellan salda tak och salda séljoptioner i takt med att
priserna rorde sig. Det &r den typen av marknad dér fonden
genom aktiv handel kan skapa nytta for andelséigarna utan
att rubba den underliggande riskprofilen.

AVKASTNING
Juli 2026 1 ar 2 ar
Crescit 0.0%  54%  6.8% 14.5%
Notdiska hedgefonder -1.0%  29%  74%  12.4%
Globala aktier 0.5%  9.4% 18.9% 35.7%
60/40 -0.2%  54% 12.3% 23.4%
Nordiska Krediter 0.6%  39% 71% 16.3%
Svenska Obligationer -0.9%  0.6%  12%  3.6%
Svenska kortrintor 02% 11% 19% 47%
PORTFOLJALLOKERING
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HISTORISK AVKASTNING PORTFOLJBIDRAG
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e Crescit Nordiska hedgefonder e Svenska kortrintor ——Crescit Fixed income -~ Equity exposure
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD
2013 0.12%  0.03% -0.94% 1.03% -047% 1.09% 1.12% 0.75%  0.65%  3.41%

2014 -1.23% 1.97% 0.03% 090% 1.17% -0.11% -0.50% 1.42% -0.14% -0.14% 2.56% -1.52%  4.42%
2015  257%  216% 0.35% -0.65% -0.49% -3.05% 2.41% -4.76% -1.85% 3.63%  1.89% -2.77% -0.94%
2016  -2.67%  0.95% 1.19%  0.09%  0.76% -0.66% 191% 0.18% -0.23% -0.21% -031% 1.51%  2.45%
2017  -027% 1.88% 1.05%  0.63%  0.15% -1.57% -0.31% 0.08% 1.20% 0.88% -1.20% -1.07%  1.39%
2018  2.15% -223% -1.67% 215% -2.18% 0.05% 1.18% -0.53% -0.53% -3.62% -1.09% -3.44% -9.52%
2019  2.05% 0.88% -0.08% 245% -1.88% 0.01% -0.21% -1.16% -0.16% -0.15% 0.22% 0.35%  2.26%
2020  0.49%  -2.29% -4.22%  1.43%  1.77% 250% 1.13% 529% 0.29% -2.65% 836% -0.21% 11.86%
2021 2.03%  276% 3.84% 1.73%  0.06% 0.03% 0.90% 0.63% -1.40% 0.98% -0.24% 1.28%  13.23%
2022 -298% -2.29% 097% -1.66%  0.68% -3.82% 242% -0.86% -1.80% 0.96% 1.94% -2.60% -8.88%
2023  394%  0.08% 134% -044% -137% 1.29% 1.73% -2.92% -1.45% -0.74% 2.42%  2.10%  5.92%
2024  0.57%  1.86% 137% -0.10% 1.06% 0.29% 0.71% 0.12% 1.59% -1.20% 0.07% -0.32%  5.95%
2025  3.04%  1.35% -147% -039% 1.74% 1.01% 0.96% 0.33% 040% 0.67% -0.32% 0.18%  8.31%

2026 1.19% 1.14% -2.87%  3.17% 1.85% 0.95% -0.02% 5.43%
Nyckeltal Begreppsforklaring

Risk i arstak Standardavvikelse upphojd i drstakt

Nedsidesrisk Tar endast negativa dagar i ansprik

Max virdefall Hégsta till ligsta - mitt intramanad

Avkastning i arstakt ~ Periodavkastning upphéit i arstakt

Sottino Avkastning i relation till nedsidestisk

Sharpe Miter avkastning per enhet tagen risk

Calmar Relaterar avkastningen med maximala virdefallet

VIKTIG INFORMATION Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan bade 6ka och
minska i virde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela ditt insatta kapital.

Crescit Asset Management org. nr 556893-0423 forvaltar fonderna Crescit hedge, Crescit Protect, specialfonder enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestimmelser, bolagsordningen for
forvaltningsbolaget samt Gvriga tillampliga lagar och forfattningar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far goras fran investerare
utanfor Sverige. Crescit har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller
ansprak rorande fonden eller information om fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier
for att en investering i fonderna inte faller i virde eller kapitalet forloras, trots positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kop av andelar i fonderna. En referens till ett specifikt finansiellt
instrument eller en aktie ska inte ses som en rekommendation att kopa eller sélja eller ett erbjudande att kopa eller sédja sadant finansiellt
instrument. Det ankommer pa var och en som Onskar forvarva andelar att géra en egen bedémning av en investering i fonderna och de risker
som ir forknippade diarmed. Aven om skiliga atgirder vidtagits for att tillférsikra att innehallet &r riktigt och rittvisande och inte
vilseledande, star Crescit inte for innehallets riktighet eller for dess fullstandighet. Crescit patar sig inget ansvar for forlust eller annan skada
som uppkommer till f6ljd av att mottagaren forlitat sig pa innehallet. En investering i fonderna bor betraktas som en langsiktig investering




