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Halvarsredogorelse

Specialfonden Crescit — per den 30 juni 2026

1. Forvaltningsberattelse

Inledning

Denna halvarsredogorelse omfattar perioden 2026-01-01 till 2026-06-30 for specialfonden Crescit,
organisationsnummer 515602-6170.

Fondbolaget och fonden

Crescit Asset Management AB &dr en auktoriserad AIF-forvaltare enligt LAIF och forvaltar
specialfonderna Crescit och Protect. Forvaltningen bygger pa exponering mot borsens langsiktiga
vardetillvaxt via aktieindexderivat, med skydd mot negativa borsutfall. Férvaringsinstitut ar SEB,
administration skoéts av Wahlstedt & Sageryd och extern varderare ar SEB.

Marknads- och férvaltningskommentar

Forsta halvaret 2026 delades i tva tydligt skilda perioder: en inledning som slutade i geopolitisk kris och
kraftiga borsfall, och en var dar marknaderna aterhamtade hela nedgangen och mer dartill. Aret inleddes
med rotation snarare an riktning - Stockholmsbérsen 1ag elva procent upp redan vid februariutgangen
medan USA rorde sig sidledes. Den 28 februari inledde USA och Israel angrepp mot Iran, och nar
Hormuzsundet stdngdes i borjan av mars, for forsta gangen i historien, steg oljepriset till som mest dver
120 dollar per fat. Mars blev en Klassisk riskaversionsmanad: globala aktier foll 6,5 procent,
Stockholmsbérsen cirka 7,5 procent och kreditspreadarna vidgades kraftigt.

Varen blev spegelbilden av det stormiga forsta kvartalet. Starka bolagsrapporter lyfte S&P 500 med 10,4
procent i april - den bdsta mdnaden sedan 2020 - och uppgdngen fortsatte i maj. [ mitten av juni
undertecknades ett 60-dagars fredsramverk, sundet ateréppnades och krigspremien f6ll ur oljepriset. [
stéllet for en bred uppgang roterade marknaden: Europa och Norden steg medan amerikansk teknologi
foll tillbaka. Centralbankerna drog at olika hall - ECB hdjde i juni for forsta gdngen pa tre ar och Bank of
Japan till den hogsta nivan sedan 1995, medan Federal Reserve och Riksbanken holl sina rantor
oforandrade genom hela halvaret. Kreditspreadarna slutade halvaret under nivderna fran arsskiftet.

Fonden f6ll vasentligt mindre &n marknaden i marskorrektionen och deltog sedan i dterhdmtningen via
képoptioner, som mest kan forlora den premie som betalats, med positiv avkastning alla tre manaderna
under andra kvartalet. Bidragen kom framfor allt fran aktiepositionerna mot Europa och Sverige samt
fran krediter, medan den amerikanska exponeringen och valutasdkringen tyngde nir dollarn
forsvagades mot kronan. Fondens volatilitet 1dg omkring 5 procent i arstakt — en jamn resa trots de stora
svangningarna i marknaden.

Vasentliga handelser

Perioden dominerades av den geopolitiska utvecklingen som beskrivs i marknadskommentaren. Inga
vasentliga personella eller organisatoriska férandringar genomférdes i fondbolaget under perioden.

Inga 6vriga vasentliga handelser har intraffat under perioden eller efter dess utgang.

Vasentliga risker

Fondens vasentliga risker per balansdagen dr marknadsrisk genom exponering mot aktieindex via
noterade och OTC-handlade derivat, kreditrisk genom innehav av féretagsobligationer och rantefonder,
motpartsrisk i OTC-derivat och valutaterminer som begransas genom sdkerhetsutvixling med
motparten, valutarisk genom innehav i EUR, USD och GBP som i huvudsak sdkras med valutaterminer,
samt likviditetsrisk, som bedéms begransad da derivatexponeringen till storsta delen tas via noterade
kontrakt och rantebarande innehav har god likviditet. Risken i fonden mats 16pande; den rullande
volatiliteten 1ag vid halvarsskiftet pa 4,9 procent i arstakt.
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Hallbarhetsinformation

Crescit ar klassificerad som en artikel 6-fond enligt SFDR: fonden framjar inte miljorelaterade eller
sociala egenskaper och har inte hallbar investering som mal. Hallbarhetsrisker integreras i
investeringsbesluten enligt fondbolagets hallbarhetspolicy, som utgdr fran PRI:s sex principer.
Forvaltningen sker huvudsakligen genom derivatpositioner pa breda borsindex; dar etiskt screenade
index har tillracklig likviditet och passar strategin prioriteras dessa, och fondbolagets
exkluderingskriterier tillampas. Fondens investeringar i andra rantefonder begransas till fonder som ar
klassificerade som artikel 8 enligt SFDR. Eftersom forvaltningen i huvudsak sker via indexderivat utan
direkt bolagsexponering bedrivs inget direkt paverkansarbete mot enskilda bolag. Fondbolaget beaktar
inte huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer enligt artikel 4 SFDR; ett uttalande om
detta stallningstagande finns pa fondbolagets hemsida.

2. Ekonomisk oversikt

Period Fondféormogenhet (kr) Andelsvirde (kr) Antal andelar Avkastning
2026-06-30 502 454 867 142,41 3528307 5,45 %
2025-12-31 462104 566 135,04 3421969 8,35 %
2024-12-31 428347 375 125,31 3418 235 594 %
2023-12-31 396 767 626 119,32 3325018 590 %
2022-12-31 525527036 112,95 4652306 -8,81%

Avkastningen avser heldr for respektive drsskifte och perioden januari-juni for 2026. Jamférelseindex (SSVX 90 dagar)
avkastade 0,95 procent under forsta halvdaret 2026. Sedan fondens start den 28 mars 2013 har andelsvdrdet stigit 52,13
procent. Fullstindig tiodrséversikt Idmnas i drsberdttelsen enligt 37 §.

3. Nyckeltal

Avkastning
Matt Virde
Avkastning sedan arsskiftet 5,45 %
Avkastning sedan start 52,13 %
Genomsnittlig drsavkastning sedan start 322%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 24 manaderna 7,42 %
Genomsnittlig drsavkastning senaste 36 manaderna 6,94 %
Genomsnittlig drsavkastning senaste 5 aren 3,61%

Risk
Matt Virde
Standardavvikelse senaste 12 manaderna 4,93 %
Standardavvikelse senaste 24 manaderna 4,83 %
Standardavvikelse senaste 36 manaderna 5,00 %
Standardavvikelse sedan start 6,28 %

Kostnader och omsittning

Matt Virde
Arlig avgift (ongoing charges) 1,00 %
Fast arvode senaste 12 manaderna 1,00 %
Rorligt arvode senaste 12 manaderna 1,35 %
Forvaltningskostnad vid engangsinsattning 10 000 kr 240,87 kr
Forvaltningskostnad vid manadssparande 100 kr 15,50 kr
Omsattningshastighet senaste 12 manaderna 1,13
Omsattning genom nérstaende 0,00 %
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Matt

Virde

Genomsnittlig fondférmogenhet senaste 12 manaderna

469 169 098 kr

4. Forandring av fondférmoégenheten

Belopp i kr 2026-01-01 - 2026-06-30
Ingdende fondférmogenhet 462 104 567
Andelsutgivning 15000 000
Andelsinlésen 0
Lamnad utdelning 0
Periodens resultat 25350301
Utgdende fondformogenhet 502 454 867
Under perioden utgavs 106 338 andelar. Inga andelar inlostes.
L [Xd Ll Ll
5. Tio storsta positionerna
Finansiella instrument Andel av portfolj
Mandatum Life Nordic HY C1 B 18,01 %
IKC Avkastningsfond B 13,05 %
Captor Aster Global Credit Short Term C 6,02 %
Crescit Investeringskonto SEK 4,94 %
Intea FRN27 4,04 %
Peab28 4,02 %
Trelle08 3,97 %
n6p38 3,96 %
Hexan09 3,96 %
Bonava FRN Sep28 3,87 %
(14 o
6. Balansrakning
Belopp i kr. Fondens innehav har varderats till marknadsvarde.
Belopp i kr Not 2026-06-30 2025-12-31
TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper 1 138024 637 161200 959
Penningmarknadsinstrument 1 74 683 850 91 689 440
OTC-derivat med positivt marknadsvarde 1 0 916 350
Ovriga derivat med positivt marknadsvirde 1 19719722 14 803 155
Fondandelar 1 186 327 670 139931 659
Summa finansiella instrument med positivt marknadsviarde 418 755 879 408 541 562
Placering pa konto hos kreditinstitut 1 86 644 782 51489 537
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 505 400 660 460 031 100
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 16 019 35808
Ovriga tillgdngar 3 6 058576 5033 065
Summa tillgangar 511475 255 465 099 973
SKULDER
OTC-derivat med negativt marknadsvérde 1 -3062 303 0
Ovriga derivat med negativt marknadsvirde 1 -3710829 -2609998
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Belopp i kr Not 2026-06-30 2025-12-31
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -6773 132 -2 609998
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 4 -1403 515 -385 408
Ovriga skulder 5 -843 742 0
Summa skulder -9 020 388 -2 995 406
Fondférmogenhet 502 454 867 462 104 566
Poster inom linjen
2026-06-30 2025-12-31
stallda sakerheter OTC 6 058576 5033065
stéllda sakerheter dvriga derivat 28540472 15488 820
oo o

7. Innehav fordelat pa reglerad marknad (29 §)
Kategori Marknadsvirde (kr) % av ff.
Upptaget till handel pa reglerad marknad 415045 050 82,60 %
Ovrigt / ej reglerad marknad / OTC / likvida medel 82698 633 16,46 %

8. Tillaggsupplysningar

Denna halvarsredogorelse ar uppréattad enligt 12 kap. 10 § LAIF och Finansinspektionens foreskrifter
FFFS 2013:9. Fondens innehav har varderats till marknadsvarde. Halvarsredogorelsen ar inte granskad

av bolagets revisor.

Fondens tillgdngar varderas till gdllande marknadsvarde enligt fondbestimmelserna: senaste betalkurs
pa balansdagen for noterade innehav; for onoterade innehav och OTC-derivat harleds vardet ur nyligen
genomforda transaktioner mellan oberoende parter eller, om sddana saknas, med allmént vedertagna
varderingsmodeller. For fondandelar anvands senast faststalld NAV-kurs.

Not 1— Fondens innehav av finansiella instrument den 30 juni 2026

Overlatbara viardepapper

Instrument Noterat (29 §) Volym Marknadsvarde (kr) % av ff.
AtriumOkt Reglerad marknad 16 000 000 16 155 047 322%
Bonava FRN Sep28 Reglerad marknad 18 750 000 19 449 007 3,87 %
Fabege FRN 2027 Reglerad marknad 16 000 000 16 237 820 3,23%
ICA 270224 Reglerad marknad 10000 000 10328300 2,06 %
Intea FRN27 Reglerad marknad 20 000 000 20291748 4,04 %
KINV FRN 2026 Reglerad marknad 10000 000 10021902 1,99 %
Peab28 Reglerad marknad 20000000 20215083 4,02 %
SEB FRN sep26 Reglerad marknad 15000 000 15 063 350 3,00 %
SFS2028 Reglerad marknad 10000 000 10262 380 2,04 %
Summa 138 024 637

Penningmarknadsinstrument

Instrument Noterat (29 §) Volym Marknadsvirde (Kkr) % av ff.
6Klarna 09 2.31% Reglerad marknad 15000 000 14939 250 2,97 %
Hexan09 Reglerad marknad 20 000 000 19 889 600 3,96 %
n6p38 Reglerad marknad 20000000 19918 400 3,96 %
Trelle08 Reglerad marknad 20000 000 19 936 600 3,97 %
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Instrument

Noterat (29 §)

Volym Marknadsvirde (kr) % av ff.

Summa

74 683 850

Ovriga derivat med positivt marknadsvirde

Instrument Noterat (29 §) Volym Marknadsvirde (kr) % av ff.
6 sx5e 12 c6300 Reglerad marknad 120 4309 566 0,86 %
60mx 7¢3140 Reglerad marknad 100 936 000 0,19 %
60mx 8c3260 Reglerad marknad 200 961 800 0,19 %
60omx 9 c3300 Reglerad marknad 300 1612800 0,32 %
6SPX 9¢7900 Reglerad marknad 5 272 475 0,05 %
6spx12c7550 Reglerad marknad 10 3504 362 0,70 %
6spx8c7700 Reglerad marknad 4 287 637 0,06 %
6sx5e 8 c6350 Reglerad marknad 50 767 747 0,15 %
6sx5e 9 c6550 Reglerad marknad 150 1481 247 0,29 %
6ukx9c Reglerad marknad 30 48171 0,01 %
7spx 1 c8000 Reglerad marknad 10 1735317 0,35 %
MSWarrant Reglerad marknad 10 000 504 665 0,10 %
VTCBAMLI Reglerad marknad 19 822 448 3297934 0,66 %
Summa 19719 722
Fondandelar

Instrument Noterat (29 §) Volym Marknadsvérde (kr) % av ff.
Captor Aster Global Credit Short Term C Reglerad marknad 249371 30236 031 6,02 %
IKC Avkastningsfond B Reglerad marknad 387 253 65 585 242 13,05 %
Mandatum Life Nordic HY CI B Reglerad marknad 59318 90 506 397 18,01 %
Summa 186 327 670

Placering pa konto hos Kreditinstitut

Instrument

Noterat (29 §)

Volym Marknadsvirde (kr) % av ff.

Crescit Investeringskonto EUR

OTC/ej reglerad

843525 0,17 %

Crescit Investeringskonto GBP

OTC/ej reglerad

15997 0,00 %

Crescit Investeringskonto NOK

OTC/ej reglerad

-1 0,00 %

Crescit Investeringskonto SEK

OTC/ej reglerad

24 811301 4,94 %

Crescit Investeringskonto USD

OTC/ej reglerad

3474415 0,69 %

Crescit Sakerhetskonto EUR

OTC/ej reglerad

2067 293 0,41 %

Crescit Sdkerhetskonto EUR ranta

OTC/ej reglerad

164131 0,03 %

Crescit Sdkerhetskonto GBP ranta

OTC/ej reglerad

110927 0,02 %

Crescit Sakerhetskonto SEK ranta

OTC/ej reglerad

539719 0,11 %

Crescit Sakerhetskonto SEK ranta 2

OTC/ej reglerad

15037 0,00 %

Crescit Sdkerhetskonto USD ranta

OTC/ej reglerad

33635 0,01 %

Crescit Sakerhetskonto GBP

OTC/ej reglerad

537272 0,11 %

Crescit Sakerhetskonto SEK

OTC/ej reglerad

16 782 563 3,34 %

Crescit Sdkerhetskonto USD

OTC/ej reglerad

8708 497 1,73 %

FUTCLIENT EUR OTC/ej reglerad 8724982 1,74 %
FUTCLIENT GBP OTC/ej reglerad 46 160 0,01 %
FUTCLIENT SEK OTC/ej reglerad 4067 300 0,81 %
FUTCLIENT USD OTC/ej reglerad 14818185 2,95 %
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Instrument Noterat (29 §) Volym Marknadsvirde (kr) % av ff.
Likvider pé vag och upplupen réinta i USD (se 883 846 0,18 %
Not 5)
Summa 86 644 782
OTC-derivat med negativt marknadsvarde
Instrument Noterat (29 §) Volym Marknadsvirde (kr) % av ff.
6eursek8 OTC/ej reglerad -1825 244 -0,36 %
6usdsek8 OTC/ej reglerad -880 789 -0,18 %
USDSEKAUG OTC/ej reglerad -356 270 -0,07 %
Summa -3062303
Ovriga derivat med negativt marknadsvirde
Instrument Noterat (29 §) Volym Marknadsvérde (kr) % av ff.
6 sx5e 12 p5400 Reglerad marknad -50 -366 991 -0,07 %
6omx 8p3000 Reglerad marknad -100 -181 300 -0,04 %
60omx 9p3000 Reglerad marknad -150 -459 900 -0,09 %
6SPX 12 p6400 Reglerad marknad -4 -322295 -0,06 %
6SPX 9p7100 Reglerad marknad -5 -419 445 -0,08 %
6spx8p6975 Reglerad marknad -4 -155156 -0,03 %
6sx5e 8c6550 Reglerad marknad -100 -563 494 -0,11%
6SX5E 9 p5850 Reglerad marknad -30 -178 680 -0,04 %
6sx5e 9 p5900 Reglerad marknad -50 -197 610 -0,04 %
6ukx9p Reglerad marknad -20 -170 847 -0,03 %
7spx 1 p6800 Reglerad marknad -5 -695111 -0,14 %
Summa -3710 829
Not 2 — Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Belopp i kr 2026-06-30 2025-12-31
Upplupen ranteintakt 16 019 35808
Summa 16 019 35808
= . . o
Not 3 — Ovriga tillgangar
Belopp i kr 2026-06-30 2025-12-31
Fondlikvidfordran 0 0
Stalld sdkerhet 6 058576 5033 065
Summa 6 058576 5033 065
Not 4 — Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Belopp i kr 2026-06-30 2025-12-31
Forvaltningsarvode -1403515 -385 408
Summa -1403 515 -385 408
Not 5 — Ovriga skulder
Belopp i kr 2026-06-30 2025-12-31
Fondlikvidskuld -843 742 0
Summa -843 742 0
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Fondlikvidskulden avser affdrer som avrdknades efter balansdagen. Motsvarande belopp ingdr i Placering pd konto hos
kreditinstitut, i enlighet med bruttoredovisningsprincipen.

9. Exponering per emittent (32 §)

Emittent Marknadsvirde (kr) % av ff.
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 97 761 983 19,46 %
MANDATUM LIFE INSURANCE COMPANY LTD 90 506 397 18,01 %
IKC FONDER AB 65 585 242 13,05 %
CAPTOR FUND MANAGEMENT AB 30236031 6,02 %
INTEA FASTIGHETER AB 20291748 4,04 %
Peab Finans Aktiebolag 20215083 4,02 %
TRELLEBORG AB (PUBL.) 19936 600 3,97 %
NP3 FASTIGHETER AB 19918 400 3,96 %
HEXAGON AB 19 889 600 3,96 %
BONAVA AB 19 449 007 3,87 %

Obs: likvida medel hos SEB som depdabank ligger under SEB

10. Allman information

- Fondbolag: Crescit Asset Management AB, Brahegatan 20, 114 37 Stockholm. Org.nr 556893-0423.
- Forvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

- Styrelse och foretagsledning: Carl Nordberg (styrelseordférande), Jonas Granholm (verkstallande
direktor), Gustav Ehrenborg (styrelseledamot), Christian Haglund (styrelseledamot) och Gustav
Lundeborg (styrelseledamot).

11. Ort, datum och underskrift

Stockholm den 24 augusti 2026

AL

Jonas G¥Anholm

Verkst4llande direktor
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