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Oktober var en mdnad dd aktiemarknaderna gick isdr.
Europa foll, medan Sverige stod still och Storbritannien
steg. Crescit Hedge foll 1,33 procent och star pa +4,11
procent for dret. Fonden foll mer dn globala aktier och
nordiska hedgefonder i oktober, men ligger fortsatt fore
hedgefondindex sett 6ver dret och de senaste tvd dren.

Aktieexponeringen svarade for ungefdar 1,0 procent av
nedgangen. Rintor, kassa och avgifter, inklusive
valutasékringen, drog tillsammans 0,4 procent. Euron foll
3,3 procent mot kronan, och fondens storsta rinteinnehav,
en fond med nordiska hogavkastande krediter, {61l ungefar
lika mycket. Valutasdkringen vigde upp det mesta av det.

Euro Stoxx 50 foll 2,2 procent och den europeiska
exponeringen kostade 0,5 procent, drygt hélften av
aktiebidraget. Den amerikanska kostade 0,3 procent nir
S&P 500 £611 0,9 procent. Den svenska kostade 0,1 procent,
trots att OMX slutade pa septembers nivd. Den lilla
brittiska exponeringen gav ett plus nar FTSE 100 steg 1,2
procent.

Med den exponering fonden hade vid manadens borjan
skulle en rak indexplacering ha kostat ungefér 0,6 procent.
Optionerna kostade 1,0 procent. Skillnaden 4r i huvudsak
kostnaden for att dga optionerna, deras tidsvérde, som 1oper
varje méanad oavsett hur marknaden ror sig. Grafen intill ar
en berdkning av hur fonden med dagens positioner
paverkas av en omedelbar rorelse i borsindex. Ett fall pa 10
procent ger ungefar —4,6 procent och en uppgéng pa 10
procent ungefar +8,7 procent. Det dr en modell, inte en
utfastelse.

RISKMATT OCH NYCKELTAL

Im 3m 6m 12m
Risk i arstakt 5.9% 57%  6.0%  5.6%
Nedsidestisk 4.9% 3.8%  3.8%  3.5%
Max virdefall 2.0%  -37%  -3.7%  -3.9%
Avkastning i arstakt -8.9%  -43%  3.0%  3.9%
Sortino -2.25 -1.64 0.25 0.59
Sharpe -1.88 -1.09 0.16 0.37
Calmar -4.49 -1.16 0.82 1.01

Férvantad utveckling jamfért med bérsindex
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Den rullande 12-manadersvolatiliteten steg till 5,6 procent
och nedsidesrisken, som bara riknar svingningarna nedat,
till 3,5 procent. Storsta vérdefallet under perioden var
of6randrat —3,9 procent. Hur vil fonden har betalat for sin
risk, alltsd avkastningen i forhéllande till svdngningarna,
till fallen nedét och till det storsta virdefallet, forsimrades
under  oktober. Det  beror frimst pa @ att
tolvménadersavkastningen gick ned till 3,9 procent, nir
oktober i ar ersatte en positiv oktobermanad forra &ret.
Tabellen intill visar matten for samtliga métperioder.

Tvé obligationer forfoll under oktober och vi minskade
innehavet i en kortrintefond. Vi kopte en ny
foretagsobligation och resten ligger i kassan, som dkade till
knappt 23 procent av fonden. I optionsboken stingde vi
positioner med kort 16ptid och 6ppnade nya med forfall
mellan december och mars. Vi kopte nya OMX-
kopoptioner och den svenska exponeringen Okade fran
ungefar 17 till 22 procent av fondférmdgenheten. Den
europeiska och den amerikanska minskade, till 18
respektive 12 procent, nir vi stingde kdpoptioner med
forfall i december.

Fed och ECB avvaktade i oktober. Réntevolatiliteten
lugnade sig frdn en hog niva, medan aktiemarknadens
volatilitet steg och kreditspreadarna vidgades. Framét foljer
vi den franska budgeten och Feds mote den 9 december.
Optionsboken &r byggd sa att exponeringen minskar nir
marknaden faller och 6kar nér den stiger, men den skyddar
inte mot alla fall.

AVKASTNING
Okt 2026 1 ar 2 ar

Crescit -1.3%  41% 4.0%  12.5%
Nordiska hedgefonder -1.0%  2.8%  3.5% 11.1%
Globala aktier -0.8%  9.8%  10.7% 33.3%
60/40 0.5%  57%  65% 22.0%
Nordiska Krediter -04%  4.6%  54% 13.7%
Svenska Obligationer 04%  05%  04%  2.6%
Svenska kortrintor 0.2%  1.6% 1.9%  4.2%
PORTFOLIALLOKERING
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HISTORISK AVKASTNING PORTFOLIBIDRAG
155 8.0%
145
135 6.0%
125 N 40%
115
/ 105 2.0%
v % 0.0%
85
. . . . . . . 75 -2.0%
dec-19  dec20  dec-2l  dec22  dec23  dec24  dec25 05-feb 07-mar O6-apr 06-maj 05-jun O05-jul O4-aug 03-sep 03-okt
= Crescit Nordiska hedgefonder  ==—Svenska kortrintor ——Crescit Fixed income —— Equity exposure
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD
2013 0.12%  0.03% -0.94% 1.03% -0.47% 1.09% 1.12%  0.75%  0.65%  3.41%
2014  -1.23% 1.97% 0.03% 090% 1.17% -0.11% -0.50% 1.42% -0.14% -0.14% 2.56% -1.52%  4.42%
2015 257%  216% 0.35%  -0.65% -0.49% -3.05% 2.41% -4.76% -1.85%  3.63% 1.89% -2.77% -0.94%
2016 -2.67%  0.95% 1.19%  0.09%  0.76% -0.66% 1.91% 0.18% -0.23% -0.21% -0.31% 1.51%  2.45%
2017  -027%  1.88% 1.05%  0.63%  0.15% -1.57% -0.31% 0.08%  1.20% 0.88% -1.20% -1.07%  1.39%
2018 215%  -2.23% -1.67%  2.15% -2.18% 0.05% 1.18% -0.53% -0.53% -3.62% -1.09% -3.44% -9.52%
2019 2.05%  0.88% -0.08% 2.45% -1.88% 0.01% -0.21% -1.16% -0.16% -0.15% 022%  0.35%  2.26%
2020 0.49%  -2.29% -422% 143%  1.77% 2.50% 1.13% 529% 0.29%  -2.65% 836% -0.21% 11.86%
2021 2.03%  276% 3.84% 1.73%  0.06% 0.03% 0.90% 0.63% -1.40%  098% -0.24% 1.28% 13.23%
2022 -298% -2.29% 097%  -1.66%  0.68% -3.82% 2.42% -0.86% -1.80%  0.96%  1.94% -2.60% -8.88%
2023 394%  0.08% 1.34% -044% -137% 1.29% 1.73% -2.92% -145% -0.74% 242% 210%  5.92%
2024 0.57% 1.86% 1.37% -0.10%  1.06% 0.29% 0.71% 0.12% 1.59%  -1.20% 0.07% -0.32%  5.95%
2025 3.64% 1.35% -1.47% -039% 1.74% 1.01% 0.96% 0.33%  0.40% 0.67% -0.32% 0.18%  8.31%
2026 1.19% 1.14% -2.87%  317%  1.85% 0.95% -0.02% 1.24% -1.15% -1.33% 4.11%
Nyckeltal Begreppsforklaring
Risk i drstak Standardavvikelse upphéijd i drstakt
Nedsidesrisk Tar endast negativa dagar i ansprik
Max virdefall Hégsta till lagsta - mitt intramanad
Avkastning i drstakt  Periodavkastning upphojt i arstakt
Sortino Avkastning i relation till nedsidesrisk
Sharpe Miiter avkastning per enhet tagen risk
Calmar Relaterar avkastningen med maximala virdefallet

VIKTIG INFORMATION Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonderna kan bade 6ka och
minska i virde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela ditt insatta kapital.

Crescit Asset Management org. nr 556893-0423 forvaltar fonderna Crescit hedge, Crescit Protect, specialfonder enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Verksamheten drivs enligt LAIF, dess fondbestimmelser, bolagsordningen for
forvaltningsbolaget samt Gvriga tillampliga lagar och forfattningar. Utlandsk lag kan innebara att en investering inte far goras fran investerare
utanfor Sverige. Crescit har inget ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller
ansprak rorande fonden eller information om fonden skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Det finns inga garantier
for att en investering i fonderna inte faller i virde eller kapitalet forloras, trots positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Information fran fondbolaget skall inte ses som en rekommendation om kop av andelar i fonderna. En referens till ett specifikt finansiellt
instrument eller en aktie ska inte ses som en rekommendation att kopa eller sélja eller ett erbjudande att kopa eller sédja sadant finansiellt
instrument. Det ankommer pa var och en som Onskar forvarva andelar att géra en egen bedémning av en investering i fonderna och de risker
som ir forknippade diarmed. Aven om skiliga atgirder vidtagits for att tillférsikra att innehallet &r riktigt och rittvisande och inte
vilseledande, star Crescit inte for innehallets riktighet eller for dess fullstandighet. Crescit patar sig inget ansvar for forlust eller annan skada
som uppkommer till f6ljd av att mottagaren forlitat sig pa innehallet. En investering i fonderna bor betraktas som en langsiktig investering




